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VD ERIK DEANER

Da har vi avslutat ytterligare ett kvartal av 2024, det tredje
kvartalet. Q3 har varit spannande for oss som praglats
av framsteg 1 uppbyggnaden av pipelinen av kundprojekt.
Samtidigt star vi infor finansiella utmaningar som speglar
de beslut vi tagit under aret. Det avser framforallt den
strategiomlaggning vi genomfort, dar vi har skiftat fokus
mot att kommersialisera NutraCycle och langsiktigt
bygga upp ett starkt erbjudande inom cirkulara losningar
for livsmedelsindustrin. En viktig del | denna strategi
var beslutet att avsluta LinkGut-initiativet, vilket haft
en pataglig inverkan pa omsattningen under aret. Dock
ser vi beslutet som ett nodvandigt steg for att skapa
forutsattningar for hallbar tillvaxt.

Trots ovan ser vi en positiv utveckling | var pipeline av
kundprojekt och ett okat engagemang for var teknologi,
har vara finansiella resultat paverkats av de kostnader
som dessa satsningar innebar. Vi ar dock overtygade om
att dessa investeringar kommer att bidra till en langsiktig
tillvaxt och lonsamhet framat.

Vi har under kvartalet lyckats fordjupa flera strategiska
samarbeten och paborjat flera nya kundprojekt, vilket
bekraftar den stora potentialen 1 var teknologi och
erbjudande. Detta starker vart uppdrag att skapa
halsosammare, mer hallbara och [onsammare produkter
at livsmedelsindustrin.

Tretton nya NutraCycle-forstudieprojekt under
kvartalet

NutraCycle, som omvandlar sidostrommar fran
ivsmedelsindustrin till hogvardiga ingredienser sa som
orebiotika, protein och polyfenoler, star i centrum for vart
arbete framat. Hart arbete har lagts pa forsaljningen av
NutraCycle, och viborjar nu se frukterna av dessa insatser.
Vi kommer fortsatta att pusha forsaljningen hart och ser
fram emot att snabbt ta sa manga kunder som mojligt in
| licensfasen, samtidigt som vi kontinuerligt fyller pa med
nya kundprojekt.

Med de lyckade rekryteringar vi gjort den senaste tiden
har vi breddat kompetensen och kapaciteten for att
mota den okade efterfragan. Under tredje kvartalet har
vi Initierat 13 nya forstudieprojekt med aktorer inom
vaxtbaserade livsmedel och ingredienser, vilket banar vag
for nya kommersiella mojligheter. Sedan tidigare har vi ett
JDA och tva pilotforstudier, vilket innebar att vi nu totalt
har 16 kundprojekt. NutraCycle har inte bara potential att
bidra till en mer hallbar produktion utan ocksa skapa nya
intaktsmojligheter men framfor allt gora processad mat
halsosammare.

Vi ser stor efterfragan pa hallbara och naringsrika
produkter och ar val positionerade att mota denna trend.
Intresset fran NutraCycle kopplarvistarktmedvarnarvaro
| olika sammanhang, bland annat med digitala kanaler
och med vart deltagande VitaFoods Europe, Future
—oodTech och IFT. Vi kommer fortsatta ha stark narvaro
nDa relevanta massor och aktivt soka upp potentiella nya
kunder,

Samarbeten och kommersiella mojligheter
Samarbeten har varit en nyckel till var framgang under
detta kvartal. Vi har ingatt nya partnerskap som inte
bara starker vart erbjudande utan ocksa breddar var
marknadstillgang. Genom vara strategiska allianser
inom bade vaxtbaserad mat och prebiotiska kosttillskott
oppnas nya dorrar for kommersialiseringen av var tjanst
NutraCycle. Vi ser fram emot att fortsatta utveckla dessa
relationer och bredda var kundbas globalt.

Framatblick - hallbar tillvaxt och nya mojligheter

Vi gar nu in I fjarde kvartalet med stor optimism, trots
de finansiella utmaningar som foljt av vara andrade
satsningarfran LinkGuttill NutraCycle. Vartfokus kommer
fortsatt att vara pa att accelerera kommersialiseringen
av NutraCycle, expandera var narvaro pa internationella
marknader och utveckla fler cirkulara losningar som kan
bidra till en hallbar framtid, halsosammare mat och battre
lonsamhet. Vi planerar ocksa att fortsatta investera |
forskning och innovation for att behalla var position inom
onsite upcycling.

Jag vill rikta ett stort tack till vara aktieagare, partners och
alla medarbetare for ert fortsatta stod och engagemang.
Vi ser med tillforsikt fram emot de mojligheter som ligger
framfor oss, och ar overtygade om att vara satsningar
kommer att generera positiva resultat over tid.

Med vanliga halsningar,

Erik Deaner T e
VD, Carbiotix AB (publ) . ¥
Erik Deaner - ¥
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SAMMANFATTNING AV TREDJE KVARTALET, 2024

2024-07-01- 2024-09-30 (tredje kvartalet)

- Nettoomsattning uppgick till 90 503 SEK (757 552 SEK).
- Resultat efter finansiella poster uppgick till -4 058 093 SEK (-2 402 344 SEK).
- Resultat per aktie uppgick till -1,08 SEK (-0,12 SEK).

2024-01-01- 2024-09-30 (nio manader)

- Nettoomsattning uppgick till 868 020 SEK (1 167 130 SEK).

- Resultat efter finansiella poster uppgick till -12 552 099 SEK (-9 219 628 SEK).
- Resultat per aktie uppgick till -3,34 SEK (-0,44 SEK).

- Soliditeten uppgick till 94% (92%).

- Likvida medel per 2024-09-30 uppgick till 5 044 379 SEK (3 281 726 SEK).

Med “Carbiotix” eller “Bolaget” avses Carbiotix AB med organisationsnummer 556983-5019.
Antal aktier | Carbiotix per den 30 september 2024 uppgick till 3 760 230 aktier (20 736 229).

Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Kommentarer

Den minskade omsattningen beror framst pa Carbiotix strategiomlaggning mot NutraCycle
och avvecklingen av LinkGut, som kommunicerades den 28 maj 2024. Denna forandring,
aven om den paverkar omsattningen kortsiktigt, ar ett nodvandigt steg for att fokusera pa
langsiktig tillvaxt och vardeskapande.
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VASENTLIGA HANDELSER

Under perioden

» Den 20 augusti meddelade Carbiotix att Bolagets styrelseledamot Martin Larsén avgar pa egen begaran.

» Den 23 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget slutfor metforminstudie efter att ha inlett ett samarbete med
projektgruppen. Bolaget meddelade aven att dess fokus pa EU-finansiering kommer att skifta fran att ansoka
om finansiering for ytterligare kliniska studier till att finansiera projekt kopplade till NutraCycle-tjansten.

- Den 26 augusti meddelade Carbiotix utfall i riktad nyemission som tillfor Carbiotix ca 7 MSEK fore
emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 0,3 MSEK.

» Den 29 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget har initierat atta nya NutraCycle-forstudieprojekt, vilket gor

att det totala antalet kundprojekt uppgar till elva, med tolv olika och sidostromsprodukter som kommer att
undersokas.

- Den 30 september meddelade Carbiotix att Bolaget okade antalet kundprojekt till sexton under kvartalet,

med tre nya laboratorieforstudier och en pilotforstudie, samt att Bolaget expanderade sin kundbas till tre nya
europeiska projekt och sitt forsta i Afrika.
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KORT OM BOLAGET

Oversikt

Carbiotix ar en partner for upcycling av sidostrommar
fran den vaxtbaserade mat-, dryck-, ingrediens- och
foderindustrin. Genom forskning, utveckling och
produktkunskap har Carbiotix tagit fram patent och
know-how for att foradla sidostrommar pa plats
hos kunder, sidostrommar som annars oftast gar till
djurfoder eller biogas. Ambitionen ar att aterinfora
det extraherade materialet tillbaka i slutprodukten for
att fa en halsosammare produkt. Om slutprodukten
inte ar lampad, kan Carbiotix hjalpa till att formedla
anvandningen av det extraherade materialet till andra
affarsomraden. Da processen sker omedelbart pa
anlaggninghoskundenundvikshallbarhets-ochlogistik
problem som foljer vid traditionell upcycling som
sker utanfor anlaggningen. Sidostrommarna varierar
beroende pa material, men de vanligaste extraherade
materialen ar fiber, proteiner och polyfenoler.

Bakgrund och malsattning

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars
forskning inom avdelningen for bioteknik vid Lunds
universitet och Antidiabetic Food Centre (AFC) I Lund.
Forskningen ledde till idén om en ny prebiotisk, loslig
fiber som kan anvandas for att oka mangden nyttiga
bakterier och metaboliter 1 kroppen. Fibern benamns
Carbersol och framstalls med hjalp av ett speciellt
enzym och process som gor det mojligt att bryta ner
den hemicellulosa delen fran majs, havre och andra
substrat till hogvardiga ingredienser som prebiotika,
proteiner och polyfenoler.

Vi har tre malsattningar:

» Tekniskt ledarskap: Att alltid vara | framkant inom
teknik genom egen forskning och utveckling,
samarbete med andra och tillampning av Al baserat
pa vara egna data.

« Marknadsledarskap: Att vara offensiva | digital och
fysisk marknadsforing inom alla kundsegment och
pa global niva.

« Vardeledarskap: Att accelerera kundprojekt till
licensfasen och fullt ut anpassa oss till kundernas
langsiktiga intressen.

Att uppna detta kommer att starka vart forsprang pa
marknaden, skapa ett intradeshinder for andra och
resultera | en hallbar vinsttillvaxt over tid, vilket ger
kontinuerligt vardeskapande for aktieagarna.

Affarsmodell

Affarsmodellen for Carbiotix och NutraCycle-tjansten
gar ut pa att forse kunder med subsratspecifik
kunskap om bland annat enzymer, kemikalier och
processutrustning for att kunder ska kunna extrahera
ingredienser ur sidostrommar. Kunden star for
kapitalinvesteringen 1 utrustning, och Carbiotix
tar betalt med genom en procentsats pa vardet av
iIngrediensen.

De tre viktiga kriterierna  for ett lyckat
projekt ar att kunden far en halsosammare produkt,
att det ar ekonomiskt fordelaktigt och hallbart ur ett
miljoperspektiv.

« Ekonomiska
Det maste vara billigare eller kosta lika mycket som att
kopa In Ingrediensen externt.

» Klimatpaverkan
Den maste vara lagre an tidigare processer, som oftast
iInneburit transport till biogas eller djurfoder.

« Halsosammare
Produkterna maste bli halsosammare genom att

exempelvis infora mer fiber eller proteiner.

Las mer pa www.carbiotix.com

Verksamhetsrelaterade risker och
osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix
verksamhet exponeras for ar sammanfattningsvis
relaterade till  bland annat produktutveckling,
konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndig
-hetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor. Under
innevarande period har inga vasentliga forandringar
avseende risk eller osakerhetsfaktorer intraffat.
For mer detaljerad redovisning av risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet
som publicerades | samband med nyemissionen under
2024, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Aktien

Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market
den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien ar CRBX
och ISIN SE0013016128. Per den 30 september 2024
uppgick till 3 760 230 aktier (20 736 229).
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning och resultat

- Carbiotix nettoomsattning uppgick for
tredje kvartalet till 90 503 SEK (757 552
SEK). Den minskade omsattningen beror
framst pa Carbiotix strategiomlaggning mot

NutraCycle och avvecklingen av LinkGut, som

Kommunicerades den 28 maj 2024.

Denna forandring, aven om den paverkar
omsattningen kortsiktigt, ar ett nodvandigt
steg for att fokusera pa langsiktig tillvaxt och
vardeskapande.

- Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-4 058 317 SEK (-2 402 410 SEK). Skillnaden
forklaras med okade externa kostnader relaterat
till bolagets framtida utveckling.

Likviditet och balansrakning

» Den 30 september 2024 uppgick summan av
tillgangar i Carbiotix till 27 703 216 SEK
(25 012 636 SEK).

- Bolagets skulder uppgick till 1 611 916 SEK
(2 065 351 SEK).

- Bolagets likvida medel per den 30 september
2024 uppgick till 5 044 379 SEK
(3 281 726 SEK).

» Per den 30 september 2024 uppgick kassaflodet
fran den lopande verksamheten till -16 161 579
SEK (-10 829 921).

- Bolagets soliditet per den 30 september 2024
uppgick till 94% (92%).

Granskning av revisor
Kvartalsrapporten har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor.

Principer for kvartalsrapportens upprattande
Denna halvarsrapport har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokfdringslagens
allmanna rad BFNAR 2012:1 "K3"

Transaktioner med narstaende

—orutom sedvanlig ersattning till ledande
pefattningshavare har aven transaktioner skett till
edande befattningshavare pa marknadsmassiga
villkor.

Antalet anstallda
Per 2024-09-30 uppgick antalet anstallda till 5 (9).

Kommande finansiella rapporter

Carbiotix upprattar och oftentliggor en ekonomisk
rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande
rapporter ar planerade enligt foljande:

Bokslutskommunike, Q4 2024 2025-02-14
Arsredovisning 2024 2025-04-07
Kvartalsrapport, Q1 2025 2025-05-08
Kvartalsrapport, Q2 2025 2025-08-05
Kvartalsrapport, Q3 2025 2025-11-05

Avlamnande av kvartalsrapport
Lund, den 5 november 2025

Carbiotix AB
Styrelsen

For ytterligare information
Tel: +46 (0)73 867 30 85
E-post: info@carbiotix.com
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JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
SEK 2024 2023 2024 2023 2023
Rorelseintakter
Nettoomsattning 90 503 757 552 868 020 1167 130 1465 519
Aktiverat arbete for egen rakning 476 624 801 428 1419 108 2 163 217 2 827 920
Ovriga rorelseintakter 5 942 846 12 047 19 220 34 786
Summa rorelseintakter 573 068 1 559 826 2 299 175 3 349 567 4 328 225
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -103 351 -64 430 -1 018 303 -463 693 -842 879
Ovriga externa kostnader -2 827 799 -2 233 042 -8 049 702 -6 643 708 -0 144 472
Personalkostnader -1 642 401 -1 610 381 -5 493 921 -5 142 736 -7 447 854
Av/Nedskrivningar av materiella AR =D S S €A UeZanibe gl
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -8 381 -9 048 -22 952 -12 451 -10 689
Summa rorelsekostnader -4 631 385 -3962 236 -14714 218 -12 394 698 -17 632 993
Rorelseresultat -4 058 317 2402410 -12415043 9045131 -13 304 768
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 269 66 354 122 193
Rantekostnader och liknande resultatposter -45 0 -137 410 -174 620 -174 620
Summa resultat fran finansiella poster 224 66 -137 056 -174 498 -174 427
Resultat efter finansiella poster -4 058 093 -2402 344 -12 552 099 -9219628 -13479 195
Resultat fore skatt -4 058 093 -2402 344 -12 552 099 -9219628 -13479 195
Arets resultat -4 058 093 -2402 344 -12 552 099 -9219628 -13479 195
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BALANSRAKNING, TILLGANGAR

SEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och lik- 19 875 335 17 791 524 18 456 227
nande arbeten

Patent 495 305 495 305 495 305
Summa immateriella anldggningstillgangar 20 370 640 18 286 829 18 951 532
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 405 615 572 261 522 099
Inventarier, verktyg och installationer 147 909 165 593 160 765
Summa materiella anldaggningstillgangar 553 524 737 854 682 864
L T S e 20 924 164 19 024 683 19 634 396
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 80 504 924 334 389 760
Skattefordringar 0 225 608 0
Ovriga fordringar 456 403 239 790 328 579
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1197 766 1316 495 1 338 765
Summa kortfristiga fordringar 1734 673 2 706 227 2 057 104
Kassa och bank

Kassa och bank 5 044 379 3 281726 2 659 384
Summa omsattningstillgangar 6779 052 5987 953 4716 488
Summa tillgangar 27 703 216 25012 636 24 350 884
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BALANSRAKNING, EGET KAPITAL OCH SKULDER

SEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (201 022 976 aktier) 3015704 2073623 2073623
Fond for utvecklingsutgifter 16 718 817 14 635 006 15 299 709
19 734 521 16 708 629 17 373 332
Fritt eget kapital
Sverkursfond 85 994 211 66 980 611 66 970 611
Balanserad vinst eller forlust -67 085 333 -51 522 327 -52 187 030
Periodens resultat efter skatt -12 552 099 -9 219 628 -13 479 195
Summa fritt eget kapital 6 356 779 6 238 656 1 304 386
Summa eget kapital 26 091 300 22 947 285 18 677 718
Kortfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder 0 0 3 000 000
Leverantorsskulder 563 957 723 327 1 081 974
Skatteskulder 0 0 20 236
Ovriga skulder 214 424 441 270 215 932
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 833 535 900 755 1 355 024
Summa kortfristiga skulder 1611 916 2 065 351 5673 166
Summa eget kapital och skulder 27 703 216 25 012 636 24 350 884

11
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Forandring av eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Fond for Overkurs-  Balanserat Periodens Eget
TSEK kapital  utvecklings- fond resultat resultat Kapital
utgifter
Eget kapital 2024-01-01 2 073 623 15299709 66970611 -52187030 -13479195 18677 718
Balanseras | ny rakning -13479195 13479 195 0
Fond for utvecklingsutgifter 1419 108 -1419 108 0
Nyemission 942 082 21 297 728 22 239 810
Emissionskostnader -2 274 128 -2 274 128
Periodens resultat -12 552 099 -12 552 099
Eget kapital 2024-09-30 3015705 16 718 817 85994 211 -67 085333 -12552100 26 091 301
Forandring av eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Fond for Overkurs-  Balanserat Periodens Eget
TSEK kapital  utvecklings- fond resultat resultat Kapital
utgifter
Eget kapital 2023-01-01 1 435 585 12471789 58341774 -37107 596 -12251514 22890 039
Balanseras | ny rakning -12 251 514 12 251 514 0
Fond for utvecklingsutgifter 2 827 920 -2 827 920 0
Nyemission 638 038 11 357 069 11 995 107
Emissionskostnader -2 728 233 -2 728 233
Periodens resultat -13479195 -13479 195
Eget kapital 2023-12-31 2 073 623 15299709 66970611 -52187030 -13479195 18677 718
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JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2024 2023 2024 2023 2023
SEK
Lopande verksamhet
Resultat efter avskrivningar -4 058 317 -2 402 411 -12 415 043 -9045 131 -13 304 769
Aterlaggning avskrivningar 49 453 45 336 129 340 132 109 187 099
Finansiella inbetalningar 269 66 354 122 193
Finansiella utbetalningar -45 0 -137 410 -174 620 -174 620
Forandring rorelsekapital
Forandring kundfordringar 78 212 -864 608 309 256 -924 334 -389 760
Forandring ovriga kortfristiga fordringar 42 896 -90 747 13175 -93 767 20 782
Forandring leverantorsskulder -641 926 -108 650 -518 018 -531 412 -172 764
Forandring ovriga kortfristiga skulder -70 050 -1 vl 3943 233 SR 2 el 208
Kassafléde lépande verksamhet -4 599 508 -3 547 211 -16 161 579 10829921 -10 777 559
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella tillgangar -476 624 -801 428 -1419 108 -2 163 217 -2 827 920
Forvarv av materiella tillgangar 0 0 0 -215 003 -215 003
Kassaflode investeringsverksamhet -476 624 -801 428 -1 419 108 9 276 873 -3 042 923
Finansieringsverksamhet
Nyemission 7 664 126 -3 426 19 965 682 9276 873 9 266 874
Kassaflode finansieringsverksamhet 7 664 126 -3 426 19 965 682 9 276 873 9 266 874
PERIODENS KASSAFLODE 2 587 994 -4 352 064 2 384 995 -3 931 267 -4 553 608
Likvida medel vid periodens ingang 2 456 386 7 633 789 2 659 384 7212993 7212992
Likvida medel vid periodens utgang 5 044 379 3 281 726 5 044 379 3 281 726 2 659 384
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