

http://www.carbiotix.com/

Innehall

VD Kristofer Cook
Sammanfattning av halvarsrapport
Vasentliga handelser

Carbiotix AB

Finansiella utvecklingen
Bolagsinformation




VD Kristofer Cook

Okat intresse bland industriella och akademiska aktorer att inkludera Carbiotix AXOS i sina
studier

Carbiotix fortsatter att gora viktiga framsteg och under det andra kvartalet har vi kunnat meddela tva
interventionsstudier for Carbiotix AXOS, diabetesstudien tillsammans med Lunds universitet och
DiGuMet-studien tillsammans Chalmers tekniska hogskola. Sammantaget upplever vi en 6kad trend
bland industriella och akademiska aktorer att inkludera Carbiotix AXOS i sina studier och vi kommer att
fortsatta att stddja denna trend som ett sétt att frimja de prebiotiska fordelarna med AXOS och hjalpa till
med dess inkludering i mat och dryck och kosttillskottsprodukter som en ingrediens, samt en
sambehandling for terapeutika. DiGuMet-studien som leds av Chalmers, ar en sex veckor lang
interventionsstudie som ska undersotka effekten av Carbiotix AXOS hos patienter med kardiovaskulara
sjukdomar. DiGuMet &ar ett samarbete mellan Chalmers, Universita di Napoli Frederico II, Universitat de
Barcelona, Danska cancerforbundet och den italienska livsmedelsproducenten Barilla. Diabetesstudien
med Lunds universitet ar en fyra manaders klinisk studie som inkluderar 100 patienter med typ 2-
diabetes, dar Carbiotix AXOS ska anvandas tillsammans med lakemedlet metformin. Vi &r oerhért glada
for dessa samarbete och studierna adderar till var portfélj som aven inkluderar hyperammonemi och
inflammatorisk tarmsjukdom.

Medicinsk mat accelererar Carbiotix marknadslansering och dkar madjligheten till positiva resultat
i kliniska studier

Medicinsk mat &r en ren form av vart majsfiberextrakt som innehaller AXOS, producerat i samma process
genom hogre dosering av enzymet. Genom att forst lansera medicinsk mat for varje sjukdomsomrade, i
kombination med var diagnostiska plattform, kommer vi att fa vardefull kunskap om viktiga bakterier hos
patienter. Kunskapen kommer att paskynda utvecklingen av terapeutiska kandidater och 6ka mojligheten
till positiva resultat i kliniska studier. Dessutom kommer vi att kunna forstarka denna effekt genom att
anvanda var medicinska mat som en sambehandling som kan dosoptimeras.

Ett exempel pa sambehandling &r som tidigare namnt studien som genomférs med Lunds universitet dar
Carbiotix AXOS ges tillsammans med metformin for att studera typ2-diabetes. Genom strategin att forst
lansera medicinsk mat forvantar vi oss att kunna na marknaden i USA redan under 2021 med
malsattningen att tillsammans med storre lakemedelsforetag lansera var medicinska mat. Beslutet att
forst introducera medicinsk mat baserat pa AXOS ar saledes logisk och dessutom ar marknaden stor och
i tillvaxt.

Partnertillvaxt dvertraffar mal och férvantningar
Jag ar mycket nojd med tillvaxten for vart LinkGut-partnernatverk under andra kvartalet. Tre nya partners

under perioden 6évertraffar vara ursprungliga mal och aven de foérvantningar som kommunicerades i vart
memorandum fran forra aret. Forutom vara tidigare kommunicerade partners TrooFood, RevivaBio,
EONOS och Live Younger, ar jag glad 6ver att kunna valkomna Optimising Health (UK), Disc Profiling
(UK) och GutHealth (SE) som nya partners. LinkGut-tjansten har utvecklats specifikt for att foretag ska
kunna erbjuda en dedikerad och transparent tarmhalsotest-tjanst till sina kunder, och sa smaningom aven
anpassa sina egna livsmedel och drycker och komplettera med nya produkter utan att behéva bygga om
produktions- och distributionssystem. Eftersom Carbiotix ocksa utvecklar sin egen andra generationens
prebiotika, blir varje LinkGut-partner i mat & dryckes- och kosttillskotts-segmenten naturligtvis ocksa en
potentiell kund for detta prebiotika, givet bade de halsoférdelar Carbiotix majsfiberextrakt som innehaller
AXOS ger och dess konkurrenskraftiga pris. OneGut har potential att bli en ledande testplattform pa en
shabbvaxande marknad, vilket skulle leda till en kraftigt 6kad forséljning inom diagnostik och - vilket &r
annu viktigare - accelererad forsaljning for hogmarginalprodukter som AXOS och var o6vriga
modulatorférséljning framdver.
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Slutligen kunde vi nyligen gladjande meddela att vi lanserat vart nya Basic tarmhélsotest. Detta nya test
innebar att langsiktig 6vervakning av tarmhalsan for forsta gangen blir tillganglig till ett dverkomligt pris,
samtidigt som det kan ge anvéndarna viktig feedback om huruvida ett ingrepp i tarmhélsan har positiv
effekt pa den totala tarmhélsan. Basic-testet kommer att vara ett standardtest i var LinkGut "White Label"
tarmhalsotest-tjanst. Vi erbjuder darmed fler test-alternativ for livsmedels- och dryckesproducenter,
kosttillskotts- och lakemedelsforetag samt leverantorer av halso- och friskvardstjanster.

Carbiotix l6sningar knyts pa sa vis samman till ett mycket attraktivt erbjudande, bade for
samarbetspartners och slutkonsumenter.

Kristofer Cook VD, Carbiotix AB



Sammanfattning av Q2, halvarsrapport

2020-04-01 — 2020-06-30 (andra kvartalet)
e Nettoomséttning uppgick till 21 411 SEK (55 825 SEK).

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -522 780 SEK (-1 359 547 SEK).
e Resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,23 SEK)

e Soliditeten uppgick till 91 % (90 %).
[ ]

2020-01-01 — 2020-06-30 (forsta halvaret)
e Nettoomséttning uppgick till 39 874 SEK (131 894 SEK).

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -1 875 959 SEK (-2 520 908 SEK).
e Resultat per aktie uppgick till -0,22 SEK (-0,32 SEK).

Med “Carbiotix” eller "Bolaget” avses Carbiotix AB med organisationsnummer 556983-5019.
Antal aktier i Carbiotix per den 30 juni 2020: 8 583 000 aktier (5 793 000).

Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.



Vasentliga handelser

e Carbiotix meddelar den 3 april att Lunds universitet, med Skanes universitetssjukhus, har beviljats medel for att
genomféra en fyra-manaders klinisk studie med 100 typ-2 diabetepatienter under Q2 2021 dar Carbiotix AXOS
medicinska mat kommer anvandas tillsammans med lakemedlet metformin. Resultaten fran studien kommer
enligt styrelsens bedémning att kunna ge viktiga kliniska data for stdd vid godkdnnande av Carbiotix AXOS i USA
och Europa och kommer &ven att kunna fungera som stod i samband med en potentiell kommersiell lansering av
en medicinsk mat som en sambehandling med metformin riktad till diabetespatienter i bérjan av 2022.

e Den 24 april holls arsstamma i Carbiotix. Stammokommuniké finns tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.carbiotix.com).

e Den 29 april meddelade Carbiotix att Bolaget har signerat ett Link-Gut avtal med LIVEYOUNGER Institute med
bas i Storbritannien. Carbiotix kommer att tillhandahdlla tjanster som ingar i Bolagets OneGut-
tarmhalsotestningstjanst till LIVEYOUNGER-klienter frdn och med maj 2020. Detta avtal &r Carbiotix forsta avtal
med ett wellnessforetag med fokus pa viktminsknings- och livsstilscoaching.

e Den 7 maj meddelade Carbiotix att Bolaget mottagit Tillvaxtverkets godkannande av bidrag, som en foljd av
Covid-19-pandemin. Bolaget bedomer, trots situationen kring Covid 19, ingen vasentlig paverkan pa Bolagets
utvecklingsmal och tidplan géallande lansering av nya diagnostiktjanster, Carbiotix AXOS, medicinsk mat eller
planerade studier.

e Den 19 maj meddelade Carbiotix att Bolaget har for avsikt att lansera medicinsk mat innehéllande AXOS.
Lanseringen ar beraknad till H2 2021 i USA. Kliniska prévningar inleds under H1 2022 avseende kandidaterna
IBD (CBX111) och Hyperammonemia (CBX121) for att nd en for Bolaget helt ny marknad for dess prebiotiska
produkter for maghéalsa.

e Den 4 juni meddelade Carbiotix att Bolagets livsmedelsingrediens som innehaller AXOS kommer att anvandas i
en kardiometabolisk interventionsstudie. Studien kommer att ledas av Chalmers universitet, finansieras delvis av
FORMAS (Forskningsrad for Hallbar Utveckling) och genomfors i Italien under H2 2020. Denna studie kommer
att ge vardefulla kliniska data for effekten av AXOS som en livsmedelsingrediens som riktar sig till personer vilka
lider av hjart-karlsjukdom (CVD).

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Den 6 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget lanserat ett nytt konkurrenskraftigt tarmhélsotest inom sin andra
generationens diagnostiska plattform OneGut. Det nya "Basic"testet, som kommer att séljas till ett lagre pris,
folier pa lanseringen av Bolagets "Standard"-test i februari 2020 och erbjuder ett annu mer kostnadseffektivt
alternativ for langsiktig overvakning av tarmhalsan. Lanseringen av Basic-testet forstarker Carbiotix
marknadsposition som ledande "White Label"-leverantdor av konsumenthélsotester for dryckes- och
livsmedelsproducenter, kosttillskotts- och lakemedelsforetag samt leverantorer av halso- och friskvardstjanster.

e Den 7 augusti meddelar Carbiotix att Bolaget tecknat avtal med tre nya LinkGut-partners. Carbiotix tidigare
uttalade mal att lagga till fem partners mellan 2021-2023 har darmed Overtraffats. Dessutom upplever Bolaget
ett fortsatt starkt intresse for sin LinkGut-tjanst, vilket indikerar att vardeerbjudandet ar val positionerat och
darmed har god potential att stédja den globala lanseringen av diagnostiktjanster och forsaljningstillvaxten for
Carbiotix-modulatorer (AXOS-ingrediens, medicinsk mat och l&kemedel).






Carbiotix AB

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter och lakemedel som 6kar produktionen av goda
bakterier fran tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa Bolagets
egna nyttiga bakteriestammar i kombination med egenutvecklade I6sliga fibrer samt innovativa sétt att utveckla dessa
lakemedelssubstanser.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 18slig fiber som
kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Fibern benamns Carbiotix AXOS och
framstalls med hjalp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att framstalla hemicellulosa fr&n majs, ndgot som inte &ar
mojligt med kommersiella enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

» Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt genomférda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstalla &n befintliga fiorer pA.marknaden.

«  Utveckling av medicinsk mat innehallande.AXOS.

- Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar. Bolaget utvecklar i dagslaget tva
lakemedelskandidater (avseende amnesomsattningsrubbningar och I1BD).

» Forséljning av konsumenttest for tarmhalsa, huvudsakligen genomspartners.

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra'verksamhetsomradena prebiotiska lésliga fibrer (AXOS) genom licensiering,
forsaljning av medicinsk mat direkt and genom partners, lakemedelsforsaljning genem licens, samt konsumenttester
for tarmhalsa genom samarbetspartners. Det finns en naturlig koppling mellan de fyra verksamhetsomradena, dar AXOS
kan anvandas som en livsmedels, medicinsk mat och lakemedelsingrediens.och konsumenttesterna kan avvandas for att
bygga relationer med AXOS kunder, accelererar utvecklingen av nya lakemedeskandidater samt i framtiden anvandas for att
optimera effekten av framtagna lakemedelsprodukter. Vart och ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig
mot ett stort antal marknader — fér skalbar tillvéxt och féretagsmajligheter.

Verksamhetsrelaterade risker och oséakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix verksamhet exponeras fér &r sammanfattningsvis relaterade till bland
annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor.
Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende tisk- eller osékerhetsfaktorer intraffat. F6r mer
detaljerad redovisning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet som publicerades i samband med
nyemissionen under 2019, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Aktien
Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien & CRBX och ISIN
SE0013016128. Per den 30 juni 2020 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 8 583 000 stycken.




Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsaéttning och resultat

Carbiotix nettoomsattning uppgick for andra kvartalet till 21 411 SEK (55 825 SEK). Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -521 396 SEK (-1 356 145 SEK). For forsta halvaret uppgick nettoomsattningen till 39 874 SEK (131 894
SEK). Rérelseresultatet for perioden uppgick till -1 871 357 SEK (- 2 515 084 SEK).

Likviditet och balansrakning

Den 30 juni 2020 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 12 113 541 SEK (5 351 472 SEK). Bolagets skulder
uppgick till 1 057 931 SEK (546 839 SEK). Bolagets likvida medel per den 30 juni 2020 uppgick till 3 054 366 SEK
(599 232 SEK). Per den 30 juni 2020 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fill
-268 359 SEK (-1 194 507 SEK). Bolagets soliditet per den 30 juni 2020 uppgick till 91% (90%).

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor.

Principer for halvarsrapportens upprattande
Denna halvarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens allménna rad
BFNAR 2012:1 "K3".

Antalet anstéllda
Per 2020-06-30 uppgick antalet anstallda till 10 (7).

Kommande finansiella rapporter
Carbiotix upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt féljande:

Delarsrapport 3, 2020-11-10
Bokslutskommuniké, 2021-02-18

Avlamnande av halvarsrapport
Lund, den 11 augusti 2020
Carbiotix AB

Styrelsen

For ytterligare information
Tel: +46 (0)46-191000
E-mail: info@carbiotix.com



Resultatrakning

2020-04-01

2019-04-01

2020-01-01

2019-01-01

2019-01-01

Rorelseintékter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter
Réantekostnader och liknande
resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Arets resultat

2020-06-30

21411

1126 197
727 292

1874 900

-11810

-1 040 456
-1343 079

-951

-2 396 296

-521 396

0

-1384
-1 384

-522 780

-522 780
-522 780

2019-06-30

55 825

855 939
0

911 764

0

-1372 834
-894 303
-172

-2 267 909

-1 356 145

-1398

-2 004
-3 402

-1 359 547

-1 359 547
-1 359 547

2020-06-30

39 874

2264715
727 292

3031881

67 033

-2 079 936
2754419
-1850

-4 903 238

-1 871 357

0

-4 602
-4 602

-1 875959

-1 875959
-1 875959

2019-06-30

131894

1429108
0

1561 002

-154 456

-2 105 542
-1815 316

-172

-4 076 086

-2 515 084

0

-5 824
-5 824

-2 520 908

-2 520 908
-2 520 908

2019-12-31

188 431

3310 146
17

3498 694

-330 948
-4 528 312
-4 029 621

-5 820
-8 894701

=5 396 007

1327

-13 448
-12121

-5 408 128

-5 408 128
-5 408 128



Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Summa immateriella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2020-06-30

8731379
8731379

8731379

3845
315940
8011
327 796
3054 366
3382 162

12113 541
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2019-06-30

4 585 626
4 585 626

4 585 626

2544
164 070
0

166 614
599 232
765 846

5351472

2019-12-31

6 466 664
6 466 664

6 466 664

3703
185215
139 492
328 410

6 894 895
6 894 895

7223 305

13 689 969



Balansrakning, fortsattning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Periodens / Arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-06-30

858 300
5574 861

6433 161

20 249 427
-13751019
-1 875959
4622 449

11 055 610

50 000
50 000

257120
0

0

750 811
1007 931

12 113 541
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2019-06-30

96 550
1429108

1525 658

9997 022
-4 197 139
-2 520 908

3278975

4804 633

150 000
150 000

159 274
0
237 565
0
396 839

5351472

2019-12-31

858 300
3310 146

4168 446

20 249 427
-6 078 177
-5 408 127

8763123

12 931 569

100 000
100 000

397 148
90 378
170 874
0

658 400

13 689 969



Forandring eget kapital 2020-01-01 — 2020-06-30

Bundet eget kapital
Fond for
utvecklings-
Aktiekapital ~ kostnader
Belopp vid
periodens ingang 858 300 3310 146
Balanseras i ny
rakning
Fond for
utvecklingsutgifter 2264715
Periodens resultat
Belopp vid
periodens utgang 858 300 5574 861

Fritt eget kapital

Balanserat Periodens
Overkursfond resultat resultat Summa
20 249 427 -6078177 -5408127 12931569
-5408127 5408127 0
-2264 715 0
-1875959  -1875959
20 249 427 13751019 -1875959 11055610

Forandring eget kapital 2019-01-01 — 2019-12-31

Bundet eget kapital
Fond for
utvecklings-
Aktiekapital kostnader
Belopp vid
periodens ingang 74 270
Balanseras i ny
rakning
Fond for
utvecklingsutgifter 3310 146
Fondemission 482 750
Nyemission* 301280
Periodens resultat
Belopp vid periodens
utgang 858 300 3310 146

*Efter avdrag for emissionskostnader om 1 252 125 SEK

Fritt eget kapital
" Balanserat Periodens
Overkursfond resultat resultat Summa
7 019 302 =749 610 -2018421 4325541
-2 018 421 2018 421
-3310 146
-482 750
13712875 14 014 155
-5408 127 -5408 127
20 249 427 -6 078 177 -5408 127 12931 569
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Kassaflodesanalys

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter
avskrivningar -521 396 -1 356 145 -1871 357 -2515084 -5 396 007
Aterlaggning avskrivningar 0 0 0 0 0
Finansiella inbetalningar 0 -1.398 0 0 1398
Finansiella Utbetalningar -1 384 -1996 -4 602 -5 824 -13519
Forandring rorelsekapital
Férandring kundfordringar -142 340 007 -142 340 007 338 847
Forandring dvriga
kortfristiga fodringar -251 277 -42 184 756 -65 231 -225 868
Forandring
leverantorsskulder -29 675 -101 482 -140 028 -121129 116 745
Forandring dvriga
kortfristiga skulder 535515 -31 409 489 560 -30 265 -6 577
Kassaflode Iopande
verksamhet -268 359 -1 194 607 -1525813 -2 397 526 -5184 981
Investeringsverksamhet

Forvérv/avyttring av

immateriella tillgangar -1126 197 -855 939 2264715 -1429108 -3310 146
Kassaflode
investeringsverksamhet -1126 197 -855 939 2264715 -1 429 108 -3 310 146

Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 0 0 3000000 14 014 155
Langfristiga skulder -25 000 -25 000 -50 000 -50 000 -100 000
Kassaflode

finansieringsverksamhet 25000 25000 -50 000 2950 000 13914 155
Kassafléde -1 419 556 -2 075 546 -3 840 528 -876 634 5419 028
Ingéende kassa 4473922 2674778 6 894 894 1475 866 1475 866
Utgaende kassa 3054 366 599 232 3054 366 599 232 6 894 894
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Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning
ISIN-koder

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

LEl-kod

Carbiotix AB

"CRBX". Aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Aktiernas ISIN-kod &r SE0013016128.
Lund kommun, Skane lan, Sverige
556983-5019

2014-09-05

2014-09-18

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63, Lund

+46 (0)46-191000

www.carbiotix.com

549300Z1ETTOG79FVU56
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