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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: med “Carbiotix” eller “Bolaget” avses
Carbiotix AB (publ) med organisationsnummer 556983-
5019. Med “Spotlight” avses marknadsplatsen Spotlight
Stock Market.

Finansiell radgivare, legal radgivare och
emissionsinstitut

| samband med emissionen av units ("Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”) som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Corporate Finance AB
("Sedermera”) finansiell radgivare, Markets & Corporate
Law Nordic AB ("MCL”) legal radgivare och Nordic Issuing
AB ("Nordic Issuing”) emissionsinstitut till Carbiotix.
Shark Communication AB ("Shark Communication”) har
bitratt Carbiotix vid upprattandet av detta memorandum.
Styrelsen i Carbiotix ar ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera och Shark Communication friskriver sig fran
allt ansvar i forhallande till aktieagare i Carbiotix samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av
prospektférordningens krav och har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler
i sddant land. For memorandumet géller svensk ratt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Carbiotix kontor,
Scheelevagen 22, 223 63, Lund, p& Bolagets hemsida
(www.carbiotix.com) och pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet kan
harutéver nas via Sedermeras (www.sedermera.se) och
Nordic Issuings (www.nordic-issuing.se) respektive
hemsidor.

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.

Framatriktade uttalanden  uttrycker endast de
beddmningar och antaganden som styrelsen goér vid
tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden &ar val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, ar forenade med
osakerhet.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information fran tredje part.
Bolaget forsakrar att information fran tredje part har
atergetts korrekt, och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Marknadsplatsen

Carbiotix aktier ar upptagna till handel pa Spotlight.
Spotlight ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har
forbundit sig att félja marknadsplatsens noteringsavtal.
Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att
aktieagare och ovriga aktérer p& marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan péaverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt foér de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att
den som vill képa eller sélja aktier som &r noterade pa
Spotlight kan anvanda de banker eller
fondkommissionarer som ar medlemmar hos Spotlight.
Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i memorandumet eller
darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol.



Innehall

Varfor investera i Carbiotix?

Erbjudandet i sammandrag

Inbjudan till teckning av units

Bakgrund och motiv
Teckningsforbindelser och garantiataganden
Malsattningar

VD Kristofer Cook har ordet
Verksamhetsbeskrivning
Marknadsoversikt

Styrelsen och ledande befattningshavare
Finansiell information

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Aktiekapitalets utveckling och information om vardepapperen

Agarforhallanden, legal och kompletterande information

Villkor for Erbjudandet
Riskfaktorer
Bolagsordning
Ordlista

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning
Organisationsnummer
LEl-kod

ISIN-kod

Séate och hemvist

Datum for bolagsbildning
Datum nar Bolaget startade sin verksamhet
Juridisk form

Land for bolagsbildning
Lagstiftning

Adress

Telefon

E-post

Hemsida

Carbiotix AB

CRBX

556983-5019
549300Z1ETTOG79FVU56
SE0013016128

Lunds kommun, Skane lan, Sverige
5 september 2014

18 september 2014

Publikt aktiebolag

Sverige

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63, Lund
+46 (0)46-19 10 00
info@carbiotix.com
www.carbiotix.com

© N N g b w PR P

o 01 o A b B B W DNDN
O 0 A 00O O N O N N O


http://www.carbiotix.com/

Varfor investera i Carbiotix?

Konkurrenskraftigt prebiotisk fiber — Carbiotix har via forskning och utveckling tagit fram ett prebiotiskt fiber, CarbiAXOS, som &r
kostnadseffektivt att framstalla, kan appliceras pa flera marknadssegment (kosttillskott, livsmedel, medicinsk mat och lakemedel), och
har betydande halsoframjande effekter pa tarmhélsan. CarbiAXOS har enligt styrelsens upp till tio ganger starkare prebiotisk effekt jamfort
med andra konkurrerande fibrer, till exempel inulin. Med en kostnadseffektiv framstéllining kan CarbiAXOS prissattas inom samma
prisklass som inulin och samtidigt uppna héga marginaler.

Godkant patent i Europa och USA ger ett starkt skydd mot konkurrenter — Patentet i USA godkandes i april 2022 och ar en viktig
milstolpe for Bolagets planerade lansering av CarbiAXOS Kosttillskottingrediens i USA, eftersom det beddms vara den stoérsta marknaden
for prebiotika. Forutom att patentet ar viktigt for lanseringen av CarbiAXOS, underlattar det ocksa Bolagets forhandlingskraft vid planering
av den amerikanska produktionsverksamhet via Joint Venture-struktur.

Fardigstalld produktionsanlaggning for produktion av CarbiAXOS — Carbiotix har fardigstallt sin férsta produktionsanlaggning vid
FoodHills i Bjuv som inledningsvis har en produktionskapacitet om 10 ton CarbiAXOS per ar. Bolagets ambition &r att utoka
produktionskapaciteten vid anlaggningen med ytterligare 50 ton per ar, vilket berdknas kunna fardigstallas under fjarde kvartalet 2022
eller forsta kvartalet 2023. Darefter planeras uttkning med ytterligare 100 ton per ar under efterféljande ar.

Bekraftad tidslinje for marknadsgodkannande i USA — Under april 2022 bekraftade en GRAS-konsult tidsplanen for slutférandet av
marknadsgodkannandet GRAS Self Affirmation (SA). Den bekréaftade tidsplanen innebér att GRAS SA-godkannande kan utfardas i
oktober 2022. Saledes estimerar Bolaget att lansering av CarbiAXOS i USA forvantas bli mellan 8-9 november 2022 vid en konferens i
Boston, USA.

Forsta undertecknade CarbiAXOS-forséaljningsavtal markerar forsaljningsverksamhetens startskott — | april 2022 meddelade
Carbiotix att Bolaget har tecknat ett forsta forsaljningsavtal avseende férséljning av Bolagets prebiotiska losliga fibrer CarbiAXOS med
det svenskbaserade konsumentproduktforetaget FibreHigh AB. FibreHigh har utvecklat en prebiotisk kaffeprodukt som ska innehalla
CarbiAXOS. Produkten planeras att lanseras parallellt med CarbiAXOS planerade lansering i USA. Enligt styrelsen markerar avtalet med
FibreHigh starten for Carbiotix forsaljningsverksamhet eftersom avtalet tillnandahaller en viktig referenskund. For att bygga en bred
kundbas av mindre kosttillskottsforetag som kan anvanda CarbiAXOS i sina produkter avser Carbiotix att utdka férsaljningsverksamheten
med de tio potentiella kunder som Bolaget var i kontakt med under det forsta kvartalet 2022.

CarbiAXOS for medicinsk mat som adresserar en marknad 6verstigande 15 miljarder EUR ska delta i klinisk studie — Carbiotix
prebiotiska fiber kommer delta i en studie vid Lunds universitet som provar CarbiAXOS som medicinsk mat i kombination med lakemedlet
metformin. Medicinsk mat &r livsmedel avsedda for kosthantering av en sjukdom med séarskilda naringsbehov som inte kan férses med
enbart en normal kost. Studien gors i syfte att forbattra den kliniska varden for patienter med typ 2-diabetes genom att finna bevis for
CarbiAXOS halsoframjande effekter pa tarmhélsan. Styrelsen bedomer att det finns majligheter att uppna liknande marginaler som for
vanliga lakemedel och att resultatet frdn studien forvantas vara betydande for regulatoriska godkannanden i USA och Europa. Med
Carbiotix inriktning pd medicinska livsmedel adresseras en marknad som Gverstiger 15 miljarder EUR, med en forvantad arlig tillvaxttakt
(CAGR) om 7 procent?.

Potentiella intéktssynergier med API-tjansten LinkGut — Carbiotix har forutom CarbiAXOS, &ven utvecklat tarmhalsotesttjansten
LinkGut i syfte att mota konsumenternas efterfragan géllande individanpassad rekommendation av fibrer. LinkGut &ar en API-tjanst som
distribueras B2B till partnerbolag som erbjuder sina kunder tarmhélsotest. Carbiotix har strategiskt valt att satta ett lIagt pris pa LinkGut,
samtidigt som testet ar tillforlitligt och flexibelt, vilket gor LinkGut konkurrenskraftigt i forhallande till andra tester pA marknaden. Tjansten
fardigstalldes under forsta kvartalet 2021 och forsta betatestet avslutades under tredje kvartalet 2021. Bolaget har for narvarande fyra
LinkGut-partners. LinkGut genererar forséljningsintakter till Carbiotix och kan framgent &ven generera potentiella CarbiAXOS-kunder
eftersom partnerbolagen ar inom livsmedels- och kosttillskottsbranschen.

Stor marknadspotential och strategisk affarsmodell — | takt med den forskning och utveckling som bedrivs inom omradet for
tarmhalsa, etableras fler marknader med fokus pa tarmhalsan och darmed okar intresset for omradet. Den globala marknaden for
prebiotika vaxer i hog takt och uppskattas till cirka 5 miljarder EUR?2. Carbiotix styrelse och ledning bedémer att Bolaget genom de olika
verksamhetsomradena, det vill sdga CarbiAXOS for kosttillskott, livsmedel, medicinsk mat och lakemedel, samt tarmhalsotesttjansten
LinkGut har potential att rikta sig mot ett stort antal marknader, vilket mojliggér skalbara tillvaxt- och verksamhetsméjligheter.

* https:/mww.grandviewresearch.com/press-release/global-medical-foods-market
2 https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-market
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Erbjudandet i sammandrag

Allman information

Foretradesratt till teckning:

Teckning och betalning:

Teckningskurs:

Bolagsvarde fére emissionen vid
den faststéallda emissionskursen:

Antal aktier innan Foretradesemissionen:

Viktiga datum

Avstamningsdag for erhallande av unitratter:
Teckningsperiod:
Handel med unitrétter:

Handel med betald tecknad unit (BTU):

Offentliggtrande av utfall:

Ovrig information

Emissionsvolym:

Garanti- och teckningsataganden:
Handelsplats:

Tickers:

ISIN-koder:

For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen den 13 maj
2022 erhalls en unitratt. Trettiofyra (34) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av sju (7) aktier och
sju (7) teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckning med stéd av unitratter sker under teckningstiden i
enlighet med *Villkor fér Erbjudandet” i detta memorandum.
Observera att unitratter som aktiedgaren inte avser utnyttja
maste séljas senast den 30 maj 2022 for att inte forfalla.

Teckningskursen &r 55,30 SEK per unit, vilket motsvarar 7,90
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

97,4 MSEK.

12 333 000 aktier.

13 maj 2022.
19 maj 2022 — 2 juni 2022.
19 maj 2022 — 30 maj 2022.

Handel med BTU (betald tecknad unit) pagar fran och med den
19 maj 2022 till och med den dag d& emissionen registrerats pa
Bolagsverket. Registrering ar berdknad att ske i slutet av juni
2022.

Planerat till den 8 juni 2022.

Initialt cirka 20,1 MSEK fore emissionskostnader, samt genom
teckningsoptioner mojlighet till ytterligare hogst cirka 20,1-40,1
MSEK i ett senare skede.

Cirka 16 MSEK (cirka 80 procent av emissionsvolymen).

Spotlight Stock Market.

Aktier: CRBX
Unitratter: CRBX UR
BTU: CRBX BTU
TO1:CRBXTO 1

Aktier: SE0013016128
Unitratter: SE0017886013
BTU: SE0017886021

TO 1: SE0017911340

For fullstandiga villkor och anvisningar om Erbjudandet hanvisas till "Villkor for Erbjudandet” i detta memorandum.

Carbiotix AB | Memorandum |2



judan till teckning av units

Emissionsbeslut

Vid styrelsemétet den 6 maj 2022 beslutades, med stdd av bemyndigande fran arsstamma den 22 april 2022, att genomfora
en 0kning av aktiekapitalet genom en emission av units (aktier och vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner), om hogst
362 735 units, med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid fulltecknad initial emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 253 914,50 SEK, fran 1 233 300,00 SEK till 1 487 214,50
SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 539 145 aktier fran 12 333 000 aktier till 14 872 145 aktier. Initial emission
kan tillféra Bolaget cirka 20,1 MSEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 3 MSEK i den initiala

missionen (inklusive ersattning till garanter)
&r ovan emitteras teckningsoptioner av serie TO 1, vilka vid fullt utnyttjande under en period som pagar fran och med
den 28 juni 2023 till och med den 19 juli 2023, kan tillfora Bolaget ytterligare cirka 20,1-40,1 MSEK. Vid fullt nyttjande av
TO 1 kommer aktiekapitalet att 6ka med 253 914,50 SEK, fran 1 487 214,50 SEK till 1 741 129,00 SEK och antalet aktier
kommer att 6ka med 2 539 145 aktier fran 14 872 145 aktier till 17 411 290 aktier. Innehavare av teckningsoptioner av serie
TO 1 har under nyttjandeperioden ratt att for varje teckningsoption teckna en ny akti aget till ett [6senpris som kommer
att faststallas inom intervallet 7,90-15,80 SEK per aktie. Losenpriset kom den genomsnittliga volymvagda
aktiekursen under en period om 20 handelsdagar fore.e rabatt om cirka 30 procent.
Finalt [6senpris kommer att kommunice

Units
Foretradesemissionen omfattar totalt 362 735
teckningsoptioner. Saledes omfattar emissionen tota

(7) vederlagsfria
serie TO 1.

Inbjudan

Harmed inbjuds befintliga aktieAgare i enlighet med villkoren i detta } , till en kurs om
55,30 SEK per unit, vilket motsvarar 7,90 SEK per aktie. ,zilens prissattning ed en rabatt om cirka
30 procent mot den genomshnittliga volymvéagda aktiekursen under en period o ndelsdagar infor faststallande av

villkor innan styrelsens beslut om Féretradesemissionen. Aven allméanheten valkomnas att teckna units.

Ansvar
Styrelsen i Carbiotix ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna p soner forsékrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt de

vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
-_—

Lund den 16 maj 2022

Styrelsen i Carbiotix

Jonas Danielsson Styrelseordférande
Peter Falck Styrelseledamot
Gustav Wendel Styrelseledamot
Christian Mansson Styrelseledamot
Kristofer Cook VD & Styrelseledamot



Bakgrund och motiv

Carbiotix ar ett bioteknikbolag belaget i Lund vars
verksamhet ar inriktad mot tarmhélsa — ett omrade som tros
ha en stark anknytning till 6kningen av globala
folksjukdomar, till exempel typ 2-diabetes. Bolagets
flaggskeppsprodukt, CarbiAXOS, ar en ny prebiotisk 16slig
fiber och har flera fordelar relativt konkurrerande produkter
pa marknaden, som kan anvandas for att 6ka mangden
nyttiga bakterier i kroppen.

Sedan noteringen 2019 har Carbiotix fokuserat pa att skala
upp och utveckla verksamheten. | september 2021
presenterade Carbiotix en produktlanseringsplan for de
kommande fem aren som bland annat innefattar lansering
av CarbiAXOS som Kkosttillskottingrediens i USA under
2022. Lanseringen av CarbiAXOS i USA, som kraver
marknadsgodkannande i form av GRAS-status som enligt
en GRAS-konsult kan beviljas i oktober 2022, planeras att
ske vid en konferens i Boston, USA, i november 2022.
Carbiotix meddelade i slutet av april att de ingatt sitt forsta
forsaljningsavtal avseende CarbiAXOS med ett svenskt
konsumentproduktforetag med fokus pa kosttillskott
innehallande prebiotiska fibrer. Carbiotix har dessutom
fardigstallt sin forsta produktionsanlaggning pa FoodHills i
Bjuv, vilket markerade starten fér kommersialiseringen av
CarbiAXOS. Under forsta kvartalet 2022 meddelade
Bolaget att patientrekryteringen har pabdrjats till en klinisk
studie i typ 2-diabetes av Lunds universitet som ska préva
sambehandlingen av CarbiAXOS som medicinsk mat
tillsammans med lakemedlet metformin for att utvardera om
biverkningarna av lakemedlet potentiellt kan minskas i
samverkan med CarbiAXOS.

Carbiotix genomfor nu Foretrddesemissionen med syftet att
finansiera Bolagets aktiviteter for att uppna framtida
malsattningar, i forsta hand uppstart och uppskalning av
produktionsanlaggningen Bjuv, samt inleda och expandera
produktforsaljningen. Carbiotix avser bland annat att inleda
lanseringen av CarbiAXOS som naringsingrediens for
kosttillskott i USA under 2022 eftersom marknaden i USA,
enligt Bolagets berakningar, ar storre an marknaden i
Europa. Bolaget avser aven att utdka
produktionskapaciteten i den befintliga
produktionsanlaggningen for att skala upp produktionen av
CarbiAXOS s& att storre volymer kan séljas. Dessutom
avser Bolaget att planera for en produktionsanlaggning for
mat- och dryckesingredienser i USA genom en s.k. joint
venture-struktur for att utdka kapaciteten for framtida
lansering av CarbiAXOS som mat- och dryckesingrediens.

Emissionslikvidens anvandande

Med kapitalet fran den initiala emissionen, cirka 17,1 MSEK
i nettolikvid forutsatt fulltecknad emission, avser Bolaget
finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e Uppstart och uppskalning av Bolagets
produktionsanlaggning i Bjuv (cirka 40 procent).

e Inlamning och godkannande av det forsta CarbiAXOS
GRAS SA-underlaget (cirka 10 procent).

e Forséljning, utveckling och support av CarbiAXOS och
LinkGut (30 procent).

« Genomfora den forsta medicinska livsmedelstudien av
CarbiAXOS (cirka 5 procent).

e Slutfora ISO 9000-certifiering (cirka 5 procent).

e Forskning och utveckling relaterat till terapeutiska
sambehandlingsprodukter (cirka 5 procent).

« Utveckling av ny prebiotika fran lokala ramaterial och
utgdngsmaterial i samarbete med partners (cirka 5
procent).

Med kapitalet fran nyttjande av teckningsoptioner, cirka
18,6-37,6 MSEK i nettolikvid forutsatt fullt nyttjande av
teckningsoptioner, avser Bolaget finansiera fdljande
aktiviteter (ordnat efter prioritet):

« Utdkning av produktionskapaciteten av Bolagets
produktionsanlaggning i Bjuv (30 procent).

e Planering av nya produktionsanlaggningar i Sverige
och utomlands (cirka 15 procent).

e Inlamning och godk&nnande av Novel
godkannade (cirka 15 procent).

e Forsaljning, utveckling och support av CarbiAXOS och
LinkGut (cirka 30 procent).

o Fardigstalla forsta medicinska livsmedelstudien av
CarbiAXOS (cirka 5 procent).

« Utveckling av ny prebiotika fran lokala ramaterial och
utgdngsmaterial genom samarbete (cirka 5 procent).

Foods-

Framtida kapitalbehov

Forutsatt att initial emission fulltecknas, beddmer styrelsen
och ledningen att Bolagets verksamhet kommer att vara
finansierad under &tminstone de kommande 14
manaderna. Forutsatt fullt nyttjiande av teckningsoptioner
av serie TO 1, bedémer styrelsen och ledningen att det inte
foreligger nagot ytterligare kapitalbehov under efterféljande
24 manaderna. For tillvaxtbolag inom bioteknik uppstar
enligt styrelsen kontinuerligt mojligheter till avancemang
och utveckling, vilket kan leda till ytterligare kapitalbehov. |
sddana situationer kommer Bolagets styrelse utvardera
olika mdjligheter till finansiering. Detta géaller aven om
emissionen inte fulltecknas eller att kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar. | sddana
fall  kommer Bolaget att understka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, alternativt bedriva verksamheten i en
lAngsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital kan
anskaffas.
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Teckningsforbindelser och
garantiataganden

Genom fulltecknad Foretrddesemission kan Carbiotix initialt tillféras cirka 20,1 MSEK fére emissionskostnader. Carbiotix
har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden om cirka 16 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av den initiala
emissionsvolymen. Samtliga teckningsforbindelser och garantidtagande har skriftligen avtalats den 21 mars 2022 och
samtliga avtalsparter kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 22, 223 63 Lund, Sverige.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga dgare och externa investerare om cirka 6,84 MSEK, motsvarande
cirka 34,2 procent av initial emissionsvolym. Teckningsataganden fran Bolagets styrelse och ledning utgor cirka 1 MSEK
av det totala teckningsatagandet. Bolagets VD, Kristofer Cook har lamnat teckningsforbindelser motsvarande cirka 0,55
MSEK i den foreslagna Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av
aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i forhallande till inganget teckningsatagande.

Teckningsatagare Adress Teckningsatagande (SEK)
Polynom Investment AB 559123-7606 Malmohusvagen 1, 211 18 Malmd 2999 969,70
Jens Olsson 999 989,90
Gerhard Dal 999 989,90
Sustainable Holding Sweden AB!  556853-1551 Prastavagen 672, 263 61 Viken 549 958,50
Rune Ldderup 291 873,40
Jimmie Landerman 249 956,00
John Moll 189 347,20
Christian Mansson? 149 973,60
Jonas Consulting AB3 556952-6915 Nils Perssons vag 7, 294 31 Sdlveshorg 149 973,60
Erik Deaner* 99 982,40
Erik Svensson 99 982,40
Ljung & Winbladh AB® 556852-3251 c/o Ljung, Talltitevagen 8, 237 36 Bjarred 49 991,20
Totalt 6 830 987,80

L Kristofer Cook, VD i Carbiotix

2 Christian M&nsson, styrelseledamot i Carbiotix

3 Jonas Danielsson, styrelseordférande i Carbiotix
“ Erik Deaner, COO i Carbiotix

5 Henrik Ljung, CFO i Carbiotix
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Garantiataganden

Bolaget har erhallit garantiatagande fran externa investerare om 9,15 MSEK, motsvarande cirka 45,8 procent av initial
emissionsvolym. Garantiataganden har inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantiteckning
avser teckning nerifrdin och upp, innebarande att garantiteckning aktiveras for hogst motsvarande det avtalade
garantibeloppet i det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas. For utstallda garantidtaganden utgdr en kontant
premieersattning om tio procent.

Garant Adress Garantidtagande (SEK)
Polynom Investment AB 559123-7606 Malmdhusvagen 1, 211 18 Malmé 3400 000,00
Gerhard Dal 1 200 000,00
Exelity AB 559288-0396 g{[%fliﬂiler:]ve Nordic AB, Riddargatan 30, 114 57 1 200 000,00
Formue Nord Markedsneutral A/S 37272035 1 000 000,00
Rune Loderup 400 000,00

Selandia Alpha Invest A/S, c/o Republikken,

Selandia Alpha Invest A/S 42178152 Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn 400 000,00
Erik Svensson 300 000,00
Jens Olsson 300 000,00
Elvil AB 556904-4372 Viderupsgatan 21, 216 22 Limhamn 250 000,00
Henrik Amilon 200 000,00
Richard Kilander 150 000,00
Torna Kapital AB 556747-4225 Gronegatan 4A, 222 24 Lund 150 000,00
Kent Eklund 100 000,00
Paginera Invest AB 556736-7502 Vinkelvagen 22, 262 61 Angelholm 100 000,00
Totalt 9 150 000,00
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Malsattningar

Fardigstallande och uppstart av Bolagets forsta produktionsanlaggning med produktionskapacitet om 10 ton
CarbiAXOS per ar.

Inlamning och godkannande av det forsta CarbiAXOS GRAS SA-underlaget som mgjliggor forsaljning i USA.

Ingd ett forsta forsaljningsavtal avseende CarbiAXOS pa den amerikanska marknaden och lansera CarbiAXOS
som en kosttillskottingrediens i USA.

Paborja den forsta studien av CarbiAXOS som medicinsk mat.
Lamna in den forsta terapeutiska patentansdkan avseende CarbiAXOS.
Uttka Carbiotix LinkGut-partnernatverk inklusive externa laboratoriepartners.

Start av utvarderingsprojekt av ny prebiotika fran lokala ramaterial, exempelvis andra sadesslag som ar lokalt
producerade.

Slutféra 1ISO 9000-certifiering.

Utoka produktionskapaciteten av CarbiAXOS vid produktionsanlaggningen i Bjuv med ytterligare 50 ton arligen.
Planera CarbiAXOS forsta 200-tons storskaliga produktionsmodul i Sverige genom joint venture-struktur.
Inga ytterligare forsaljningsavtal i USA avseende CarbiAXOS.

Planera den forsta fullskaliga CarbiAXOS-anlaggningen for produktion av mat- och dryckesingredienser i USA
genom joint venture-struktur.

Slutféra Novel Foods-godkénnande for att inleda forséljning av CarbiAXOS i Europa.

Ingad ett forsta forsaljningsavtal i Europa avseende CarbiAXOS som kosttillskottingrediens.
Slutféra den forsta medicinska livsmedelstudien av CarbiAXOS.

Ytterligare utokning av Carbiotix LinkGut-partnernatverk.

Utoka produktionskapaciteten av CarbiAXOS vid produktionsanlaggningen i Bjuv med ytterligare 100 ton arligen.
Bygga den forsta 200-tons storskaliga CarbiAXOS produktionsmodulen i Sverige genom joint venture-struktur.

Bygga den forsta fullskaliga CarbiAXOS-anlaggningen for produktion av mat- och dryckesingredienser i USA genom
joint venture-struktur.

Planera den forsta fullskaliga CarbiAXOS-anlaggningen for produktion av mat- och dryckesingredienser i Europa
genom joint venture.

Ytterligare utokning av Carbiotix LinkGut-partnernatverk.

Inga ett forsta forsaljningsavtal avseende CarbiAXOS utanfér USA och Europa.

Inleda den forsta terapeutiska sambehandlingsstudien avseende CarbiAXOS.

Uppna ett positivt EBIT om cirka 20 MSEK med en omsattning om cirka 70 MSEK under rakenskapsperioden.

Under 2025 ar Bolagets prognos att uppna 10x EBIT, da den forsta CarbiAXOS-anlaggningen for produktion av
mat- och dryckesingredienser i USA invigs.

Carbiotix AB | Memorandum | 7



VD Kristofer Cook har ordet

N~ g

Med Carbiotix kunskap om tarmens mikrobiom och med
den forskning och utveckling vi besitter, som har resulterat
i vara produkter CarbiAXOS, LinkGut och konceptet "Smart
Prebiotics”, vill vi gbra allt som star i var makt for att 6ka
konsumtionen av fibrer eller prebiotika, och darmed bidra till
en forbattrad tarm- och allmanhélsa.

Faktum ar att en sa stor andel som 90 procent av alla vuxna
konsumerar alldeles for lite fibrer eller prebiotika for en
optimal tarmhélsa — cirka 50 procent for lite. | mittpunkten
av diskussionen om prebiotika finns mikrobiomet som
bestar av bakterier, virus och svampar som lever pa och i
vara kroppar — enbart i tjocktarmen finns 30 biljoner
bakterier som ar viktiga for var tarmhélsa. Prebiotika ar
sockermolekyler som inte kan tas upp av kroppen utan nar
ned till tjocktarmen dar de gynnar tillvaxten av
hélsoframjande bakterier, vilka bildar héalsoframjande
metaboliter (kortkedjiga fettsyror, SCFA). Utvecklingen av
kroniska sjukdomstillstdnd har en stark koppling till for lag
produktion av metaboliter i magens tarmflora — mikrobiomet
— som huvudsakligen kommer frdn nedbrytningen av
vattenldsliga fibrer i mag- och tarmkanalen. Sarskilt viktigt
att upplysa om nu, med tanke pa att vi har genomgatt en
global pandemi, &ar att 70 procent av immunforsvaret
aterfinns i den mag-associerade lymfvavnaden, med andra
ord i magen. S4, for att halla oss friska, ar en god tarmhalsa
av stor vikt.

| Carbiotix koncept Smart Prebiotics ingar CarbiAXOS,
andra generationens prebiotiska fiber, och analystjansten

LinkGut, en avancerad laboratoriebaserad tjanst som mater
halsotillstdndet i tarmen. Konceptet bygger bland annat pa
att produkterna &r mycket effektiva avseende den
prebiotiska effekten, och att produkterna kan anvandas
inom flera produktkategorier.

Vi har kommit en lang bit pa vagen for att uppna malet om
att kommersialisera CarbiAXOS, som har uppvisat
l&ngvarig prebiotisk effekt, valdigt hog toleransniva och upp
till tio gdnger sa stor produktion av metaboliter jamfort med
inulin (forsta generationens losliga fibrer). Vi meddelade i
slutet av april att Carbiotix har tecknat sitt forsta
CarbiAXOS-forsaljningsavtal med svenskbaserade
FibreHigh. Foretaget ar den perfekta partnern for att ta
CarbiAXOS ut pad marknaden och demonstrera dess
kapacitet. Detta eftersom FibreHigh fokuserar pa att erbjuda
effektiva prebiotiska produkter riktade till konsumenter,
varav deras forsta produkt "Coffee Booster” kan anvandas i
bade livsmedel och drycker. FibreHigh har ocksa beslutat
sig for komma in p& den amerikanska marknaden i slutet av
2022, vilket ar i linje med Carbiotix produktlanseringsplan.
Var tidslinje for marknadsgodkannande, i form av GRAS
SA, i USA under oktober 2022 har bekréftats av en GRAS-
konsult, vilket gor att vi planerar att marknadslansera
CarbiAXOS vid Microbiome Movement Human Nutrition
Summit som halls i Boston, USA, den 8-9 november 2022.

Utover CarbiAXOS tillhandahaller vi aven var tjanst LinkGut
som ar det mest kostnadseffektiva, tillforlitiga och flexibla
konsumenttestet for tarmhalsa pa marknaden. LinkGut-
natverket ar vardefullt for att generera intaktsstrommar idag,
men ocksa for att generera potentiella kunder till
CarbiAXOS.

For att na vara uppsatta mal, bland annat att starta och
skala upp produktionsanlaggningen i Bjuv samt fortséatta
kommersialiseringen av CarbiAXOS och efterfoljande
marknadsexpansion, har vi beslutat att genomféra en
foretrddesemission. Jag bjuder hé&rmed in dig som
investerare till att teckna units — sa att vi tillsammans kan
bidra till att 6ka konsumtionen av prebiotika for att dka
antalet nyttiga bakterier och metaboliter i vara kroppar — allt
for en battre tarmhéalsa.

Varmt valkommen att investera i Carbiotix!

Kristofer Cook
VD, Carbiotix AB
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Verksamhetsbeskrivning

Om verksamheten

Carbiotix ar ett prisbelont bioteknikbolag och pionjar inom mikrobiomhalsovard. Genom forskning och utveckling
tillhandahaller Carbiotix prebiotiska losliga fibrer som 6kar produktionen av nyttiga bakterier och metaboliter i tarmen med
syftet att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Harutdver erbjuder Bolaget ett kostnadseffektivt, flexibelt
och tillforlitligt tarmhélsotest som bidrar till ett individanpassat kostintag av prebiotika. Verksamheten grundar sig i att 90
procent av alla vuxna konsumerar for lite fibrer eller prebiotika — cirka 50 procent for lite &n vad som rekommenderas for
optimal tarmhélsas.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Det var styrelseledamot Dr. Peter Falck som under sin forskning fick idén till en ny
prebiotisk 16slig fiber som skulle kunna anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Idén blev
senare till verklighet och idag benamns fibern som AXOS (som star for den kemiska beteckningen
Arabinoxylooligosaccharide). Framstéliningen av AXOS sker med hjélp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att
framstalla hemicellulosa fran majs, ndgot som inte ar mojligt med kommersiella enzym. Carbiotix marknadsfor AXOS som
CarbiAXOS. Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsomraden:

e Utveckling av det prebiotiska l6sliga fibret CarbiAXOS, vilket enligt genomforda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstalla an befintliga fibrer p& marknaden.

e Utveckling av medicinsk mat innehallande CarbiAXOS.

e Utveckling av lakemedel innehéllande CarbiAXOS.

e Forsaljning av konsumenttestet LinkGut som utvarderar individers tarmhélsa, huvudsakligen genom partners.

Carbiotix karnverksamhet ar de tre verksamhetsomréddena som avser utveckling och forsaljning av CarbiAXOS for olika
segment, det vill sdga kosttillskott, mat- och dryck, medicinsk mat och lakemedel. Forséljning och partnerskap avseende
konsumenttestet LinkGut kompletterar karnverksamheten och ger Bolaget, utover intakter fran forséljning av tester,
potentiella kunder till CarbiAXOS.

Carbiotix verksamhet &r sedan den 12 april 2022 certifierat enligt kvalitetsstandarden ISO 9001:2015.

Organisationsstruktur

Bolagets ledningsgrupp bestar av fem personer: Verkstallande direktér (CEO eller VD) med 6vergripande ansvar for
Bolagets verksamhet, CFO med ansvar for Bolagets ekonomi och finansiella fragor, CTO med ansvar for analystjanster,
modulatorproduktion och forskning och utveckling av prebiotika, medicinska livsmedel och terapeutika, CIO med ansvar for
IT-teamet i utvecklingen av Carbiotix plattform, COO med ansvar for all verksamhet pa Bolaget, fran analystjanster till
produktion och forsaljning, samt CMO med ansvar for regulatoriska fragor, farmakovigilans, sakerhet och medicinska fragor.
For fullstandig information om styrelse och ledande befattningshavare, se avsnittet “Styrelsen och ledande
befattningshavare”.

Koncernforhallande och aktieinnehav
Carbiotix har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget innehar inte aktier i ndgot bolag.

Mission
Carbiotix mission ar att 6ka konsumtionen av prebiotika i manniskors kostintag genom att:
e producera det billigaste och mest effektiva prebiotika som mgjligt,

e bedriva forséljning av prebiotikan i s& manga olika former och kanaler som mgjligt, och
o tillhandahalla det billigaste konsumenttestet for tarmhalsa som mojligt.

3 Se exempelvis: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/31432987/; https:/iwww.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7589116/; https://www.nature.com/articles/s41430-021-00933-2
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Produkter

Genomgaende i Carbiotix verksamhet ar konceptet "Smart prebiotics” (eller smart prebiotika). Carbiotix definierar konceptet
som:

e produkter som ar mycket effektiva avseende deras prebiotiska effekt och inverkan pa viktiga biomarkarer i manniskan,

e produkter som gar att matcha mot en individs behov med en effekt som bade kan valideras och som forbattras over tid,
och

e produkter som kan erbjudas i flera produktkategorier, vilket skapar positiva synergieffekter.

Bolaget anser att detta koncept ar i framkant nar det galler innovation inom tarmhélsoomradet eftersom behovet av
individanpassning, transparens och maétbarhet 6kar. Detta kommer att skapa en viktig konkurrensfordel for Carbiotix
framgent, vilket pa sikt gor det majligt for Bolaget att ta stérre marknadsandelar inom alla segment som Bolaget riktar sig
till.

Bolagets produktportfolj utgors av mikrobiommodulatorer baserade pad AXOS och B2B tarmhalsotesttjansten LinkGut, se
Figur 1. Utvecklingen av mikrobiommodulatorer &ar Bolagets karnverksamhet medan LinkGut ska komplettera
karnverksamheten. Bolagets produkter beskrivs vidare i detta avsnitt.

Mikrobiommodulatorer baserade pa AXOS LinkGut

‘ A\

CarbiAX0S
Kosttillskottingrediens Mat- och Medicinskt Terapeutiska
dryckesingrediens samverkande livsmedel sambehandlingsprodukter

Figur 1. Carbiotix produktportfolj bestar av mikrobiommodulatorer som har for avsikt att appliceras i olika segment, samt tarmhélsotesttjansten LinkGut.
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Mikrobiommodulatorer

Bolaget utvecklar mikrobiommodulatorer (prebiotika eller [6sliga fibrer) som ska anvandas for att aterstélla och balansera
tarmens metabola processer och darigenom erhalla en 6nskad terapeutisk effekt genom en forbattrad metabolisk profil, se
Figur 2. Med andra ord ska mikrobiommodulatorerna &ndra sammansattningen av eller funktionen hos mikrobiomet till ett
mer halsosamt lage. Mikrobiommodulatorerna ar utformade for att gynna kolhydratjasning och produktion av metaboliter
eller kortkedjiga fettsyror (Short Chain Fatty Acids, "SCFA”) som de dven kallas, och saledes begransa proteinjasning och
produktion av skadliga amnen sdsom ammoniak. Genom detta tillvagagangssatt optimerar Carbiotix tarmfloran och den
metabola profilen hos manniskan, vilket leder till farre skadliga &mnen och mindre inflammation i kroppen.

Mikrobiom Modulator

Fore behandling Paborjad behandling Lépande behandling

Halsosamt tillstand

Mikrobiom metabolit profil

Sjukdomstillsténd

Tid

Figur 2. Patienten behandlas med en mikrobiommodulator, vilken aterstaller den metabola profilen fran ett sjukdomstillstand (bla area) till ett halsosamt
tillstand (gron area). Sjukdomstillstandet kannetecknas av en lag mangd metaboliter vilket bidrar till en forsamrad sjukdomsbild. En 6kad méangd
metaboliter minskar inflammation och hindrar skadliga amnen fran att komma ut i blodet.

AXOS - andra generationens fibertillskott

Idén till AXOS, en ny prebiotisk 16slig fiber som kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter, fick
styrelseledamot Dr. Peter Falck under sin tid som doktorand inom Antidiabetic Food Centre (AFC) vid Lunds universitet.
AXOS star for Arabinoxylooligosaccharide, vilket @r den kemiska beteckningen for Carbiotix prebiotika. Framstallningen av
AXOS sker med hjalp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att hydrolysera hemicellulosa fran majs vilket inte ar mojligt
med kommersiella enzym. AXOS vidareutvecklades inom Carbiotix till att bli ett kostnadseffektivt satt att framstélla l6sliga
fiber frAn restravaror fran etanolindustrin. Det &ar i anslutning till etanolproduktion som AXOS kan framstéllas pa ett
kostnadseffektivt satt, vilket gor att AXOS prismassigt kan konkurrera med de billigaste produkterna pa marknaden samtidigt
som AXOS ar battre pa att stimulera tillvaxten av nyttiga bakterier och produktionen av halsoframjande metaboliter, SCFA.
AXOS hélsoférdelar utvarderades i ett Vinnova-projekt som [6pte mellan juni 2015 och februari 2016. Projektet kunde
bekrafta att AXOS har upp till tio ganger starkare prebiotiska effekter, som dessutom varar langre, jamfort med ledande
prebiotiska fibrer p& marknaden?.

CarbiAXOS

Bolagets forsta prebiotiska flaggskeppsprodukt, baserat pa AXOS, marknadsfors under namnet CarbiAXOS och produceras
fran icke-genmodifierat majsfiberextrakt. CarbiAXOS 4&r, enligt styrelsen, upp till tio ganger mer effektivt pd att producera
SCFA:s (som ar viktiga for att uppn& positiva tarmhalsoférdelar) relativt de I6sliga fibrer som finns pa marknaden idag,
exempelvis inulin och XOS. Andra fordelar med CarbiAXOS &r dess hoga toleransniva och att tillverkningen baseras pa
majsravara, vilket innebér att produkten &r glutenfri. Carbiotix avser att tillverka fyra olika mikrobiommodulatorer baserade
pa CarbiAXOS, vilka presenteras nedan.

e HKosttillskottingrediens — CarbiAXOS kosttillskottingrediens kommer att introduceras i kosttillskott med syftet att 6ka
konsumenters kostintag av prebiotiska fibrer.

e Mat- och dryckesingrediens — CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens kommer att introduceras i olika livsmedel med
syftet att forbattra livsmedlets fiberinnehall for att 6ka konsumenters kostintag av prebiotiska fibrer.

4 https:/www.vinnova.se/p/producera-effektiva-prebiotika-fran-vete/
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e Medicinskt samverkande livsmedel — CarbiAXOS medicinsk mat tillverkas i enlighet med lakemedelsstandard.

Produkten ar avsedd att anvandas tillsammans med farmaceutiska prodroger (inaktiva lakemedel som omvandlas till
en aktiv form i kroppen med hjalp av enzymer) for att forbattra dess farmakokinetik (det vill sdga hur det omsatts i
kroppen, till exempel hur det absorberas).

e Terapeutiska sambehandlingsprodukter — Carbiotix utvecklar lakemedel baserade p& CarbiAXOS medicinsk mat for

samma sjukdomar som Bolaget erbjuder medicinskt samverkande livsmedel. Lakemedelskandidaterna ska oOka
produktionen av SCFA:s, samt anvandas tillsammans med farmaceutiska prodroger.

Skillnaden mellan de fyra olika CarbiAXOS-modulatorerna som presenteras ovan ar renheten i AXOS-produkten. Mat- och
dryckesingrediens ar mer raa an kosttillskottingrediensen, som i sin tur ar mindre rena &n medicinskt samverkande livsmedel
och terapeutiska sambehandlingsprodukter.

LinkGut

LinkGut &r en tjanst som gor det mojligt for livsmedels- och kosttillskottsbolag att bygga storre varumérkeslojalitet och dka
forsaliningen genom att erbjuda kostnadseffektiva tarmhalsosparningstjanster till sina kunder. Carbiotix konsumenttest
LinkGut distribueras som en B2B white-label API-tjanst (star for Application Program Interface och fungerar som en bro
mellan tva system) for konsumentinriktad testning av tarmhalsa. Carbiotix forsaljning av LinkGut sker darmed till LinkGut-
partners och testet mojliggor for foretagen att erbjuda en tarmhalsospéarningstjanst till sina kunder. Testet levererar ett
tillforlitligt resultat och ar samtidigt flexibelt eftersom hela konceptet — bade analys och varumarkesuppbyggnad — gar att
anpassa till kunden vilket beror pa att det ar en white-label produkt. Jamfort med liknade test pa den globala marknaden
har LinkGut en betydligt lagre kostnad, cirka 50—75 procent lagre.

LinkGut-partnerskap

Carbiotix anser att en LinkGut-partner far tillgang till det mest palitliga och flexibla tarmhalsotesttjansten till den lagsta
kostnaden pa marknaden. Ett LinkGut-partnerskap gor att foretaget kan erbjuda sitt eget tarmhélsotest utan att behova
bygga en egen infrastruktur for att hantera de utmaningar som féljer med att erbjuda ett konkurrenskraftigt
konsumentmikrobiomtest. En LinkGut-partner kan saledes fokusera pa& dataanalys och tolkning, samt anvanda
testresultaten for att bygga lojalitet, forbattra och individanpassa produkter och tjanster och i slutdndan oka forsaljningen.

1
Lag kostnad Tillforlitlig Flexibel
LinkGut-partners erbjuds den lagsta Den laga kostnaden for LinkGut-tjansten Som en white label-tjanst erbjuder ett
kostnaden per test pa marknaden. gor att enstaka eller flera tester kan samlas  LinkGut-partnerskap den storsta

Carbiotix erbjuder LinkGut-tjansten for att
stodja karnverksamheten for modulatorer.
Darmed kommer Carbiotix fortsétta att
minska kostnaderna 6ver tiden och alltid
behalla en kostnadsledande position. For

partnerbolaget innebar LinkGut inga
kostnader for att installera eller
tillhandahalla tjansten eftersom

konsumenterna betalar for testerna de
bestaller.

in och analyseras. Flera provtagningar
hjalper till att o©ka tillforlitigheten i
resultaten och mojliggdr longitudinell
datainsamling. Detta tj&nar i sin tur till att
forbattra strangheten for
sparningskapacitet och forstaelsen av
effekterna av  olika  kost-  och
livsstilsinterventioner. Enstaka testningar
kan anvandas for att ge en Overblick av
patientens tarmhélsa. Utdver detta
sakerstaller Carbiotix globala
kurirsandning, till och fran konsumenter,
farre forseningar och kundklagomal.

flexibiliteten av alla tarmhéalsotest pa
marknaden. Det gar att valja mellan NGS-
eller PCR-tester, ett, tre eller sex prover
per provsats, analys av enstaka eller
sammanslagna tester och standardiserade
eller anpassade kit for att representera
foretagets  varumarke och  behov.
Dessutom séakerstéller API-integrationen
en snabb och flexibel utbyggnad. Det
resulterar i en skréddarsydd tjanst som
kunden kan modifiera nar som helst for att
kunna méta sina kunders behov.
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Hur fungerar LinkGut?
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Anpassning

Carbiotix erbjuder sina B2B-kunder att
skraddarsy provpaket utan extra kostnad.
Oavsett om det ar galler varumarke,
antalet injektionsflaskor eller
provtagningsanordningar, arrangerar
Bolaget det for att passa kundens krav och
kriterier. Kunden lagger bestallningar och
kommer at data direkt fran sitt system via

F\’_\: |
S

Kunden lagger order

Nar en kund gor en order pa foretagets
webbplats eller applikation, via APIl:et,
skickar Carbiotix provpaketet il
konsumenten senast foljande arbetsdag.
Med hjélp av Bolagets globala fraktpartner
DHL far kunden provpaketet inom 2-4
arbetsdagar efter att bestéliningen har
gjorts. Nar konsumenten har hamtat sina

=
5 1=
Mottagande av prover

Efter att ha tagit emot proverna analyserar
Bolagets kvalificerade labbpersonal dem
och gor resultaten tillgangliga via APl:et
inom 2-3 veckor. Nar resultaten finns i
APl:et ar det foretaget som far tolka data
och ge feedback till sin kund.

Carbiotix API. Carbiotix APl &r for kunden
latt att anvanda, testvanligt och
valdokumenterat.

prover skickar han eller hon dem sedan
tillbaka till Carbiotix via DHL i en forbetald
box med sparningsmojligheter.

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra verksamhetsomradena. Det finns enligt styrelsen en naturlig koppling mellan dessa.
AXOS-fiber kan anvéandas som en ingrediens i kosttillskott, mat och dryck, medicinsk mat och ldakemedel, och
konsumenttesterna kan anvandas for att bygga relationer med potentiella CarbiAXOS kunder. CarbiAXOS kan ocksa
accelerera utvecklingen av lakemedeskandidater, samt i framtiden anvandas for att optimera effekten av framtagna
lakemedelsprodukter. Vart och ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig mot ett stort antal marknader — for
skalbara tillvaxt- och verksamhetsmaojligheter. Nedan presenteras Bolagets affarsmodell och strategi mer ingdende gallande
tillverkning, forsaljning, samarbeten och engagemang.

Tillverkning

CarbiAXOS framstélls for narvarande av majs med hjalp av ett enzym. CarbiAXOS ska tillverkas vid en av Carbiotix
produktionsanlaggningar eller via en Joint Venture-struktur. Tillverkning via Joint Venture-struktur kommer framfor allt att
ske utanfér Sveriges granser, det vill sdga i Bolagets planerade produktionsanlaggningar i USA och Europa. Inledningsvis
kommer produktionen av CarbiAXOS ske vid Bolagets produktionsanléaggning i Sverige.

Material

For narvarande framstalls AXOS enbart frdn majs, men Carbiotix bedémer att det &r mojligt att framstélla AXOS fran andra
ravaror och utgangsmaterial. For att utvardera nya fiberravaror for framstalining av AXOS inledde Carbiotix i slutet av mars
2022 ett utvarderingsprojekt med ett nordiskt kontraktstillverkningsbolag som producerar vaxtbaserade mejerialternativ, dar
fibersidoprodukten som genereras vid tillverkarens produktion ska anvandas som utgangsmaterial for att producera AXOS.
Projektet kommer att utvardera de tekniska och ekonomiska mojligheterna att genomféra en uppskalning av CarbiAXOS-
produktionen med fiber-biprodukten. | april 2022 inledde Bolaget ytterligare ett utvarderingsprojekt med artproteinféretaget
GroPro AB. Projektet ska utvérdera tekniska och ekonomiska fordelar av att skala upp prebiotisk produktion med fiber-
biprodukten som genereras vid GroPro:s produktion av artprotein. Projektet ska paga under nio manader och utgor
affarscase for anvandningsomraden av biprodukter i produktionen.

Produktionsenzym

Processen att framstalla 16sliga majsfibrer for framstaliningen av AXOS har utvarderats i samarbete med Europas storsta
etanolproducent — ett arbete som avslutades i borjan av 2019. Sedan dess har Bolaget fokuserat pa att skala upp
produktionen av det unika enzym som behdvs for att framstéalla AXOS. | bérjan av 2021 bdrjade Carbiotix utvardera ett nytt
produktionsenzym, som levererades av en ledande global enzymproducent och potentiell strategisk partner, med syftet att
paskynda den regulatoriska processen for marknadsgodkannande. Under sommaren 2021 avslutades den omfattande
utvarderingen med framgéng, da Bolaget kunde meddela att produktionsenzymet visade positiva resultat som bekraftade
enzymet som effektivt vid producering av AXOS fran majskli.
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Carbiotix strategi framgent ar att anvanda enzymer fran ledande globala tillverkare och samtidigt utveckla egna enzymer,
sarskilt eftersom Bolaget kommer att utvardera nya ramaterial for framstallning av AXOS. Darmed kan Carbiotix undvika
risker i leverantorskedjan samtidigt som Bolaget tillats att bygga partnerskap som starker verksamheten, samt tillats att
fokusera pa karnaktiviteter, vilka ar produktion av modulatorer och validering av dess effektivitet genom LinkGut-diagnostik.

Produktionsanlaggningen i Sverige

Sedan det fjarde kvartalet 2020 har Carbiotix arbetat med att fardigstélla Bolagets férsta produktionsanlaggning — ett arbete
som fardigstalldes enligt plan under det fjarde kvartalet 2021. Produktionsanlaggning kannetecknas av en innovativ historia
da den &r belagen i Findus tidigare forsknings- och utvecklingsanlaggning i Bjuv, Sverige. Fardigstallandet av anlaggningen
markerade starten for en kommersiell tillverkning av Bolagets flaggskeppsprodukt CarbiAXOS. Anlaggningen kommer att
anvandas for att tillhandahalla prover och forséljning av AXOS-ingrediens for kosttillskott, mat och dryck, samt for att kunna
producera medicinsk mat innehallande CarbiAXOS for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter. Bolaget anser att
anlaggningen ligger pa en optimal plats for infrastruktur- och expansionspotential. Carbiotix ambition om att skala upp
verksamheten och bygga ett varde i Bolaget gar hand i hand med FoodHills ambition om att bli en ledande aktor inom
produktion av livsmedelsproduktion.

Produktionsanlaggningen har idag en produktionskapacitet om 10 ton AXOS per ar. Bolagets plan &ar utoka
produktionskapaciteten vid anlaggningen med ytterligare 50 ton per ar, vilket beraknas fardigstallas fjarde kvartalet 2022
eller forsta kvartalet 2023. Darefter planeras utokning med ytterligare 100 ton per ar under efterféljande ar. S& smaningom,
och i linje med forvantad kundefterfragan, kan kapaciteten skalas upp till 1 000 ton per ar vid anlaggningen inom FoodHills-
omradet. Mojlighet till expansion av anlaggningen ar betydelsefullt for Carbiotix uppskalning av produktion och férsaljning
av CarbiAXOS-modulatorer. Etableringen av produktionsanlaggningen i Bjuv och dess expansion av produktionskapacitet
kommer mojliggtra 6kad forsaljning i Nordamerika och Europa.

Forséljning

Carbiotix avser att bedriva forsaljning av tarmhalsotesttjanster och CarbiAXOS pa den globala marknaden. Bolaget har inlett
forsaljningen av tarmhélsotesttjansten till LinkGut-partners och forséljningen sker till partners bade i Nordamerika och
Europa. Framgent ska Bolagets intakter &ven genereras fran forsaljning av CarbiAXOS som ar planerad att ske antingen
direkt till kund eller via partners.

Nedan presenteras hur Carbiotix planerar att sélja CarbiAXOS och LinkGut.

e Forséljningen av CarbiAXOS som kosttillskottingrediens eller som mat- och dryckesingrediens sker direkt till kunder
inom nutritions- och livsmedelsbranschen.

e Fdrséljningen av CarbiAXOS som medicinsk mat sker direkt till kund eller via partners.

o Forsaljningen av lakemedel sker direkt till kund eller via partner.

e Forsaljning av konsumenttester for tarmhalsa (LinkGut) sker via samarbetspartners.

CarbiAXOS

Bolaget avser att applicera CarbiAXOS inom fyra olika segment, det vill sdga fyra olika modulatorer. Baserat pa full
produktionskapacitet kan modulatorerna tillverkas i olika volymer, prissattas i olika prisklasser och generera olika
marginaler, vilket presenteras mer ingdende nedan.

o Kosttillskottingrediens — Carbiotix kommer initialt att lansera CarbiAXOS som kosttillskottingrediens under 2022.
Bolaget planerar att lansera en mindre volym hdgmarginal-ingrediens och prissatta produkten till cirka 30—40 EUR per
kg, med marginaler om minst 75 procent.

e Mat- och dryckesingrediens — CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens planeras att introduceras under 2025, efter att
produktionskapaciteten har uttkats med bland annat en ny produktionsanlaggning i USA. Dérefter kommer Carbiotix
kunna tillverka en hog volym CarbiAXOS och prissatta produkten till cirka 10 EUR per kg, och saledes konkurrenskraftigt
positionera sig i forhallande till en majoritet av forsta generationens prebiotika. Marginalerna beréknas vara cirka 75
procent.

e Medicinskt samverkande livsmedel — CarbiAXOS for medicinskt samverkande livsmedel planerar Bolaget att introducera
2025. Bolagets plan &r att tillverka storre volymer och prissatta produkten till cirka 100 EUR per kg, med marginaler om
cirka 95 procent.
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e Terapeutiska sambehandlingsprodukter — Carbiotix plan for terapeutiska sambehandlingsprodukter ar att, precis som

med medicinska livsmedel, tillverka i hoga volymer och prissétta produkten till cirka 100 EUR per kg, med marginaler
om cirka 95 procent. Introduktionen planeras att ske under 2026.

Bolagets strategi ar att forst inrikta sig pa det segment som passar de bruttomarginaler som kan uppnas i olika skalor.
Genom att initialt applicera CarbiAXOS som kosttillskottingrediens, kan Bolaget marknadsfora en produkt med laga volymer
men héga marginaler. Nar Carbiotix sedan Okar produktionskapaciteten i produktionsanlaggningen, samt bygger nya
produktionsanlaggningar, kan hdga volymer av CarbiAXOS produceras och da kommer Bolaget kunna introducera
CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens i hoga volymer och med lite Iagre marginaler (relativt kosttillskottingredienser) och
i linje med konkurrenskraftiga produkter i det segmentet. Fdrséljningen av CarbiAXOS ska inledningsvis bedrivas i USA
som en kosttillskottingrediens dar det finns flertalet etablerade aktorer inom nutrition- och livsmedelsbranschen. Pa sikt ska
forsaljningen aven ske i Europa och resten av varlden. Carbiotix presenterade i september 2021 produktlanseringsplanen
for CarbiAXQOS, vilken presenteras har nedan.

CarbiAXOS kosttillskottsingrediens i USA.

CarbiAXOS kosttillskottsingrediens i Europa.

CarbiAXOS kosttillskottsingrediens i resten av varlden.

CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens i USA.
Forsta medicinskt samverkande livsmedel baserade pa CarbiAXOS i USA.

CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens i Europa och resten av varlden.
Medicinskt samverkande livsmedel baserade pa CarbiAXOS i Europa.
Forsta terapeutiska sambehandlingsprodukter baserade pa CarbiAXOS i USA.

Medicinskt samverkande livsmedel i resten av varlden.
Terapeutiska sambehandlingsprodukter baserade p& CarbiAXOS i Europa.

Terapeutiska sambehandlingsprodukter baserade pa CarbiAXOS i resten av varlden.

06006060060

Carbiotix avser att marknadslansera CarbiAXOS under 2022. For att inleda forséljningen av CarbiAXOS krévs regulatoriska
marknadsgodkannanden av myndigheter och Carbiotix har fatt en bekraftelse fran en GRAS-konsult pa att
marknadsgodkannandet i USA, GRAS SA, kan uppnas i oktober 2022, se avsnittet "Regulatoriskt godkénnande” for mer
information om GRAS SA. Bolaget planerar darmed att marknadslansera CarbiAXOS vid konferensen Microbiome
Movement Human Nutrition Summit som halls i Boston, USA, mellan den 8-9 november 2022. Konferensen kommer att
samla ett brett utbud av potentiella kunder fér Bolagets CarbiAXOS kosttillskottsingrediens och darmed utgdra startskottet
for forsaljning p& den amerikanska marknaden kring Smart Prebiotic-konceptet, som aven inkluderar bolagets LinkGut
tarmhalsotesttjanst.

| slutet av april 2022 meddelade Bolaget att Carbiotix har tecknat det forsta forséljningsavtalet avseende CarbiAXOS med
det svenskbaserade konsumentproduktforetaget FibreHigh AB ("FibreHigh” eller "Foretaget”) vars forsta produkt ar en
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prebiotisk kaffeprodukt — Coffee Booster — som kan anvandas i olika livsmedel och drycker. Efter att ha lanserat Coffee
Booster i Sverige i borjan av 2022 har Foretaget beslutat att rikta sin forsaljning utanfor Sverige och komma in p& den
amerikanska marknaden i slutet av 2022. FibreHigh kommer att ha férhandsratt att kdpa 100 procent av all Carbiotix
produktionskapacitet under 2022 och 2023, detta for att sakerstalla att FibreHigh har tillrackligt med modulatorer for att méta
forvantade forsaljningsvolymer och stodja lanseringen av deras Coffee Booster pa den amerikanska marknaden. Foretaget
har aven tagit beslutet att lansera Coffee Booster som innehaller CarbiAXOS parallellt med marknadslanseringen av
CarbiAXOS vid Microbiome Movement Human Nutrition Summit. Styrelsen bedémer att avtalet med FibreHigh &r en viktig
referenskund for Carbiotix forséljningsverksamhet framgent.

Intresset for CarbiAXOS har dven pavisats fran tio potentiella CarbiAXOS-kunder genom intresseanmalningar for prover
som ska anvandas for testning, samt prover for produktformuleringsaktiviteter. Bolagets strategi framgent ar att 6ka
forsaljningsverksamheten med de tio potentiella kunderna for att bygga en bred kundbas bestdende av mindre
kosttillskottsforetag som efterfragar CarbiAXOS, vilket &r i linje med Bolagets planerade produktionskapacitetsutbyggnad
under de kommande tva till tre aren.

LinkGut

Carbiotix forséljning av LinkGut-tjansten sker till partners som via tjansten saljer tarmhélsotester till konsumenter. Bolaget
avser att etablera forsaljning av tjansten till partners globalt, d& Bolagets fokus for tjansten ar den globala rackvidden och
det totala antalet salda tester. LinkGut-partnerskapen ar enligt Bolaget viktiga for att vara konkurrenskraftiga pa marknaden
for prebiotika, samt for att realisera stordriftsfordelar. Styrelsen bedémer att en LinkGut-partner kan vara en potentiell kund
for CarbiAXOS och séledes leda till intaktssynergier, vilket resulterar i att Bolaget kan erbjuda testerna till ett lagre pris.

Idag har Bolaget totalt fyra LinkGut-partners. | Bolagets pipeline finns tio potentiella partners globalt, varav Carbiotix
forhandlar avtalsvillkor med sex av dessa. Under det fjarde kvartalet 2020 anslét tre partners till LinkGut-natverket. En av
dessa partners ar ett startup-bolag i Europa med inriktning pa mikrobiomhélsa, bioinformatik och prebiotika, medan 6vriga
tvad partners ar nystartade bolag i Nordamerika som fokuserar pa Gl-relaterad medicinsk rédgivning och spadbarns
tarmhélsa. Carbiotix etablerade API-tjansten under forsta kvartalet 2021, folit av en integration av Bolagets
nordamerikanska partners under andra kvartalet 2021. Det forsta betatestet av API-tjdnsten genomfordes under tredje
kvartalet 2021 med samma partner. Under forst kvartalet 2022 ingick Carbiotix ett avtal med en LinkGut partner baserad i
Sverige.

Forskning och utveckling

Carbiotix har ett forsknings- och utvecklingslaboratorium i Lund dar Bolagets forskning- och utvecklingsverksamhet sker.
Under andra kvartalet slutférdes expansionen av detta laboratorium med en tredje enhet, vilket Bolaget meddelade i slutet
av april 2022. Idag har Carbiotix tre laboratorieenheter som gor det mojligt for Bolaget att driva separata provanalyser for
LinkGut, mikrobiell terapeutisk forskning och utveckling av prebiotiska ingredienser, vilket saledes majliggor for Carbiotix
att 6ka forsknings- och utvecklingsverksamheterna i alla modulatorklasser samtidigt som personalen kan arbeta effektivare
nar de kan vara pa ett och samma kontor och interagera med varandra. Carbiotix raknar med att detta forsknings- och
utvecklingslaboratorium ar tillrackligt med utrymme for Bolaget alla aktiviteter och personal under de kommande tre aren.

Samarbeten och engagemang

Samarbete med Balsgard Foodtech AB

Carbiotix samarbetar med svenska Balsgard Foodtech AB som har sitt ursprung fran Sveriges lantbruksuniversitet och &r
experter inom processteknik i livsmedelssektorn, produktutveckling och analys av nya livsmedel. Samarbetet har bland
annat accelererat uppskalningen av CarbiAXOS eftersom Balsgard Foodtech méjliggjorde for Carbiotix att producera partier
av CarbiAXOS innan produktionsanlaggen i Bjuv stod klar. For att kunna lamna in GRAS-protokollet, som ar planerat att
ske under 2022, behover Carbiotix kunna producera tillrackligt med produktprover. Samarbetet med Balsgard Foodtech har
bidragit till att kunna paskynda denna process.

Accelerator-program

| borjan av januari 2021 antogs Carbiotix till ett sex manaders mentorsstyrt program — PepsiC’s Greenhouse Accelerator —
for att accelerera utvecklingen i Bolaget. Carbiotix var, av 200 ansdkanden, ett av de bolag som blev utvalda till programmet.
Bolaget fick mojlighet att interagera med mentorer och andra nyckelpersoner samt presentera Carbiotix verksamhet, framfor
allt introduktion av LinkGut-konceptet for att bygga langsiktiga relationer. Bolagets bedémning &r att relationerna som knots
i detta sammanhang kommer ha stort varde for verksamheten langt framover. Det gjorde det mgjligt for Bolaget att battre
forsta kraven for att sélja CarbiAXOS som mat-och dryckesingredienser till stora multinationella mat-och dryckesforetag,
vilket kommer att vara till stor hjalp nar produktionen och férsaljningen av mat- och dryckesingredienser paborjas.
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Medlem i Global Prebiotic Association

Sedan mars 2020 ar Bolaget medlem i Global Prebiotic Association (GPA). GPA &r en organisation bestdende av
ingredienstillverkare, varumarkesinnehavare och grossister, som fokuserar pa att 6ka medvetenhet om produktion, kvalitet
och kunskap kring prebiotiska produkter, utvidga tillverkarens forstaelse for den gedigna vetenskapen som stodjer bade
valkénda och nyfunna fordelar, samt skapa ndédvandig 6ppenhet om produktkvalitet for att stédja prebiotikaindustrin. Genom
att vara ansluten till GPA erkanns Carbiotix som en aktdr inom den globala prebiotikaindustrin och kan paverka branschens
utveckling framdéver ur ett vetenskapligt och marknadsperspektiv. Det hjalper i sin tur Carbiotix att placera Bolagets
CarbiAXOS som en ledande prebiotisk produkt.

Regulatoriskt godkannande

Introduktionen av nya ingredienser p& marknaden kraver regulatoriska godkéannanden. Forutsattningen for att inleda
forséljningen av CarbiAXOS som Kosttillskottingrediens samt mat- och dryckesingrediens i USA, é&r ett
marknadsgodkéannande i form av GRAS-self-affirmation-status (Generally Recognized As Safe). GRAS-status ar kravet for
att en ingrediens ska fa inga i kosttillskott eller livsmedel i USA. Godkannandet uppnas genom att en GRAS-expertpanel
bestdende av oberoende experter granskar produktprover av CarbiAXOS. Carbiotix mal ar att lamna in ett GRAS-protokoll
for att fa ett godkannande under 2022. Nar det malet ar uppnatt kommer Carbiotix att lamna in uppgifter och underlag till
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (United States Food and Drug Administration, FDA) for att uppna No
Objection-status som kommer ge Bolaget tillgang till en bredare marknad. Beviljat marknadsgodkannande i USA forenklar
efterféljande lansering av CarbiAXOS som kosttillskottsingrediens i Europa, vilket krdver Novel Foods-godkadnnande av den
europeiska myndigheten for livsmedelsséakerhet (European Food Safety Authority, EFSA), eftersom samma underlag kan
ateranvandas i processen. Bolaget meddelade, i april 2022, att en GRAS-konsult har bekraftat en tidsplan for slutforandet
av GRAS i oktober 2022.

Kliniska studier

Carbiotix utvecklar en produktportfolj bestdende av mikrobiomodulatorer som utnyttjar metaboliternas potential for att
tilsammans med andra behandlingsmetoder sambehandla och samverka, i syfte att behandla sjukdomar och tillstdnd med
betydande patientbehov. For att CarbiAXOS som medicinsk mat ska kvalificeras som ett medicinskt livsmedel, samt for att
CarbiAXOS terapeutiska sambehandlingsprodukter ska kunna anvandas i sambehandling med andra lakemedel, behdver
produkterna genomga studier och tilldelas expertutlatanden. Nedan presenteras Carbiotix kommande studie.

Kommande studie

Under innevarande ar meddelade Carbiotix att rekryteringen av patienter har paborjats till en klinisk studie i typ 2-diabetes
avseende anvandningen av CarbiAXOS som medicinsk mat fér att sambehandla typ 2-diabetes med lakemedlet metformin.
Studien gors i samarbete med Lunds universitet och Skanes universitetssjukhus. Den kliniska studien, som ska paga under
16 veckor ar en randomiserad, kontrollerad och parallell interventionsstudie som genomférs med 100 patienter
diagnostiserade med typ 2-diabetes i aldern 50-80 ar. Under den fyra manader langa studien kommer deltagarna
konsumera 10-40 gram CarbiAXOS (férsoksgruppen) eller starkelsen maltodextrin (kontrollgruppen) dagligen. Kliniska data
och avféringsprover samlas in vid start, efter tvA manader samt efter fyra manader. Deltagarna kommer ocksa att fylla i ett
frageformular om deras livskvalitet vid dessa tidpunkter. Mellan schemalagda bestk kommer det att finnas telefonkontakt
med alla deltagare for att kontrollera deras halsa och vélbefinnande. Blodprover kommer att analyseras med avseende pa
hematologiska parametrar, glukos, insulin, blodlipider, vitamin B12 och markorer for laggradig inflammation.
Tarmmikrobiella analyser kommer att utforas med Next Generation Sequencing (NGS) av 16S rRNAamplikat och kvantitativ
PCR. Studien finansieras av Vinnova via deras SwelLife- och Medtech4Health-program.

Studien ar i enlighet med Carbiotix produktplan om att lansera ett medicinskt samverkande livsmedel och s& smaningom
kompletterande terapeutisk sambehandlingsprodukt inriktad pa typ 2-diabetes. Resultaten fran studien kommer ge viktiga
kliniska data for regulatoriska godk&nnanden i USA och Europa.
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Patent

Som ett led i att sékerstalla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har Carbiotix sokt och erhdllit ett antal
patent for Bolagets centrala verktyg och metoder, sdsom den europeiska och amerikanska marknaden. Patenten &r giltiga
i hogst 20 ar efter patentansokan. Carbiotix nuvarande patentskydd presenteras i tabellen nedan.

Patentnummer Status Ansokan inlamnad

PCT/SE2016/050377 , - Under behandling

US 15570580 Preparation Comprising i US/ godkand i

EP 16786855.3 Afablnoxylo—. Europa (EP), 2015-04-30 US, EP och ZA
oligosaccharides godkand i

ZA-21093097 Sydafrika (ZA)

Low Molecular Weight

PCT/SE2016/050843 Arabinoxylans with o
Godkand i USA

US 15759228 Branched (US) 2015-09-11 US och EP
EP 16844807.4 Oligosaccharides
Method for determining
PCT/SE2019/051145 fibre intake Under behandling 2017-11-09 PCT fas
Method for measuring
PCT/SE2020/050412 ﬁzgllhmpro"'”g gut Under behandling 2019-05-09 PCT fas
1950255-8 (SWE) Microbiome Modulator Under behandling 2020-02-27 Sverige

Carbiotix erholl sitt forsta europeiska patent Preparation Comprising Arabinoxylo-oligosaccharides i september 2020.
Patentet skyddar Bolagets prebiotiska ingrediens som innehaller AXOS och ger samtidigt IP-skydd fér medicinsk mat
innehadllande AXOS. Patentskyddet géller till och med 2036. Aret innan, i april 2019, erhélls patentet i Sydafrika. | april 2022
godkandes Carbiotix férsta amerikanska patent for Low Molecular Weight Arabinoxylans with Branched Oligosaccharides
som skyddar Bolagets mikrobiommodulatorer pa en av de storsta marknaderna.
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Bolagshistorik

Carbiotix grundades 2014 baserat p& forskning bedriven pa
avdelningen for Bioteknik (Kemiska institutionen) vid Lunds universitet
och Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund, Sverige.

o Bolaget lamnar in patentansdkan rérande AXOS fiberprodukt.

. Bolagets andra generationens fibertillskott, CarbiAXOS, blev
utvald som en “top new ingredient” av Nutrition Capital
Network i bade Europa och USA.

o Bolaget utndmndes som vinnare i Venture Cup Syd, en
affarsplanstévling for uppstartsféretag.

o Uppstart av Vinnova-projekt som senare bekraftade de
potentiella hélsoférdelarna med AXOS, med prebiotiska
effekter som &r upp till 10 ganger starkare och langre &n
ledande prebiotiska medel pa dagens marknad.

Bolaget fortsatte arbeta med kommersialisering av CarbiAXOS.

Arbetet skedde i samarbete med industrins ledande aktorer i

férsorjningskedjan.

° Carbiotix lanserar den fiberfokuserade beta-plattformen for
testning av tarmhélsa.
° En patentansdkan rérande personifierad fibermodell inlamnas.

. Carbiotix lanserade LinkGut-plattformen, for att ge kunder en
korrekt och informativ 6versikt av deras tarmhalsa.

. Bolaget inledde en studie for att validera LinkGut-plattformen
och en strategi for att utforska medicinsk mat och behandlingar
over flera sjukdomsomraden.

o Under 2019 borjade Carbiotix nyttja data fran sin prisvarda
testplattform for tarmhalsa i syfte att oka utvecklingen av
modulatorer. Dessa aktiviteter var i linje med Bolagets
langsiktiga strategi att skapa modulatorer for mikrobiomet
som bygger pa Bolagets egenutvecklade, losliga
CarbiAXOS-fibrer, isolerade  stammar och nya
leveransmekanismer.

o Bolaget utses till ett av de 15 mest lovande startup-bolagen
inom bioteknik-segmentet i Europa av amerikanska Startup

City.
. | april 2019 erhélls patent i Sydafrika.
. Under 2020 bestamde Carbiotix strategin for modulatorerna o Carbiotix aktie noterades pa Spotlight den 18 oktober 2019,
med ett initialt fokus pa att marknadslansera CarbiAXOS. dar emissionen infor noteringen 6vertecknades till cirka 562
3 Bolaget meddelande ocksa att fokus kommer riktas mot B2B- procent.
tjanster inom omrédet for diagnostik av tarmhélsa som ett satt
att bygga relationer med framtida modulatorkunder och
foresprakare
. Erholl det forsta europeiska AXOS-patentet.
. | bérjan av 2021 blev LinkGut-tjansten en API-tjanst. Detta

gjordes for att Bolaget skulle frangd datatolkning och i stéllet
fokusera pa logistiken, i syfte att erbjuda ett Gvertygade
tarmhalsotest som &r kostnadseffektivt, palitligt och flexibelt.

. Carbiotix teckningsoptioner blev fullt nyttjade och tillférde

e Lund universitet paborjade patientrekrytering till en Klinisk Bolaget cirka 14 MSEK fére emissionskostnader.
studie i typ 2-diabetes med CgrblAXOS medlcmslf mat som . Bolaget offentliggjorde produktlanseringsplanen for
deltagare. Syftet med studien &r att ge bevis for en CarbiAXOS.

potentiell kommersiell lansering av CarbiAXOS medicinsk
mat for sambehandling med lakemedlet metformin for
patienter med typ 2-diabetes.

. Bolaget inledde ett utvarderingsprojekt tillsammans med
nordiskt  kontraktstillverkningsbolag som  producerar
vaxtbaserade  mejerialternativ.. fér  att  utvardera
fibersidoprodukter fran tillverkningen av véxtbaserade
mejerialternativ som ett kompletterande utgdngsmaterial till
majsfiber.

. Bolaget inledde ytterligare ett utvarderingsprojekt med
artproteinforetaget GroPro AB for att utvérdera tekniska
och ekonomiska fordelar av att skala upp prebiotiska
produktion med fiber-biprodukten som genereras vid
GroPro:s produktion av artprotein.

. Bolaget erhdll forsta patentet i USA.

° Bolaget signerade forsta CarbiAXOS-forséljningsavtal med
FibreHigh.
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Marknadsoversikt

| detta avsnitt féljer en 6versiktlig beskrivning av de marknader inom vilka Carbiotix ar verksamt. Viss information har
inhamtats fran externa kallor och Bolaget har atergett s&dan information korrekt i memorandumet. Aven om Bolaget anser
att dessa kallor ar tillforlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Varldsmarknaden for mikrobiomprodukter

Det manskliga mikrobiomet — magens tarmflora — ar samspelet av mer an 30 biljoner mikrober (encelliga organismer) som
producerar nyttiga bakterier som ar vasentliga for manniskors halsa och valbefinnande. Manga utbredda kroniska sjukdomar
— sdsom hjart-karlsjukdomar, Crohns sjukdom, ulcerds kolit, typ-2-diabetes, neurologiska sjukdomar sdsom Alzheimers,
samt olika cancerformer — har stark koppling till for lag produktion av metaboliter i magens naturliga tarmflora®. Metaboliter
kommer huvudsakligen fran nedbrytningen av vattenltsliga fibrer i mag-tarm-kanalen. Eftersom 90 procent av alla vuxna
konsumerar for lite fibrer eller prebiotika, cirka 50 procent for lite, tros detta vara en bidragande orsak till 6kningen av dessa
folksjukdomar. Marknaden som Carbiotix adresseras presenteras mer ingaende nedan.

e Den globala marknaden for prebiotika berdknas uppga till cirka 5 miljarder EUR och forvantas vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa cirka 10 procent mellan 2021 och 2027, och séledes uppna ett marknadsvarde
om cirka 8 miljarder EURS.

e Den globala marknaden for medicinsk mat overstiger 15 miljarder EUR och forvantas expandera med en CAGR pa
cirka 5 procent mellan 2022 och 20307.

e Den globala marknaden for mikrobiomterapi uppskattas vaxa fran cirka 100 miljoner EUR &r 2021 till cirka en miljard
EUR ar 2026, med en CAGR pa cirka 56 procent mellan 2021 och 20268.

e Den globala marknaden fér mikrobiomsekvenseringstjanster (diagnostik) berdknas véxa till ett marknadsvarde om cirka
4,5 milioner EUR i slutet av 2025 med en CAGR pa cirka 22 procent®.

Marknaden for prebiotika véxer i hdg takt, samtidigt som forskning och utveckling bedrivs for att finna nya effektiva
prebiotiska produkter som potentiellt kan bidra till battre tarmhéalsa, och saledes aven minska 6kningen av vanliga
folksjukdomar. Inulin &r ett av det vanligaste I6sliga fibrer som finns p& marknaden idag, och aterfinns i bland annat
kosttillskott och livsmedelsprodukter. Andra forekommande losliga fibrer pad marknaden, som tillhér andra generationens
l6sliga fibrer, ar Xylooligosaccharides (XOS), Galacto-oligosaccharides (GOS) och Fructo-oligosaccharides (FOS).
Fordelen med andra generationens I6sliga fibrer ar att de, trots samma dos, ger en hogre prebiotisk effekt an forsta
generationens fibrer, sdsom inulin.

Marknadspotential

Pa grund av bristen av fibrer och prebiotika i vuxna manniskors kostintag finns stora mojligheter fér Carbiotix att na framgang
genom att applicera CarbiAXOS pé olika segment for att nd en sé stor marknad som mdjligt, och saledes 6ka konsumtionen
av prebiotiska fibrer.

Majoriteten av Carbiotix nuvarande forsaljning sker i Europa och USA och utgors primart fran Bolagets diagnostiktjanst
LinkGut. Forst nar Bolaget har erhallit ett godkant GRAS-protokoll kan forséljning av CarbiAXOS som kosttillskottingrediens
paborjas i USA. Med sikte pa att erhalla marknadsgodkannande fjarde kvartalet 2022 kan aven forsaljningen inledas under
samma ar. Ett godkant GRAS-protokoll underlattar ansékan om Novel Foods-godkannande i Europa eftersom det framtagna

5 Se exempelvis:  https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC8121206/;  https://mww.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC8316221/;  https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC8635193/;
https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC8542705/; https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6893818/; https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC8639879/.

5 https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-market

7 https://Iwww.grandviewresearch.com/press-release/global-medical-foods-market

8 https://www.bccresearch.com/market-research/biotechnology/microbiome-therapeutics-market.html

9 https://www.globenewswire.com/news-release/2020/07/29/2069907/0/en/Microbiome-Sequencing-Services-Market-Research-Report-by-Technology-by-End-User-by-Application-Global-Forecast-to-
2025-Cumulative-lImpact-of-COVID-19.html
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underlaget som kravts for att erhalla ett godkannande i USA kan ateranvandas i ansékningsprocessen. Efter att Carbiotix
erhallit marknadsgodkannandet i Europa, vilket berdaknas ske under 2023, kan forsaljningen utokas ytterligare.

Marknadsvardet for lanseringen av CarbiAXOS kosttillskottingrediens, beraknas enligt styrelsen och ledningen, uppga till
totalt cirka 1 miljard EUR, varav marknadsvardet beréknas till cirka 350 miljoner EUR i USA, cirka 250 miljoner EUR i Europa
och cirka 350 miljoner EUR i resten av varlden!?. Den totala marknaden véarderas till cirka 5 miljarder EUR. Den
adresserbara marknaden for CarbiAXOS mat- och dryckesingrediens, beraknas enligt styrelsen och ledningen, uppga till
cirka 2,15 miljarder EUR, varav marknadsvardet beréknas till cirka 800 miljoner EUR i USA, cirka 550 miljoner EUR i Europa
och cirka 800 miljoner EUR i resten av varlden??,

Konkurrenter och konkurrensfordelar

Det finns enligt styrelsens bedémning ett stort antal aktorer som &r verksamma inom omradet for prebiotiska
mikrobiomprodukter, tarmdiagnostik, samt prebiotika. Nedan foljer en presentation av Carbiotix konkurrenter som styrelsen
bedomer ar de framsta inom utveckling av prebiotika och tarmdiagnostik, samt vilka konkurrensfordelar styrelsen anser att
Bolaget besitter.

Prebiotika

Konkurrenter

Carbiotix framsta konkurrent inom prebiotika &ar miljardbolagen Cargill och ADM, som &r nagra av de stora
livsmedelsbolagen som fokuserar p& mikrobiomets betydelse for allman halsa. Cargill och ADM rapporterade en omsattning
over 130 miljarder USD, respektive 85 miljarder USD for rakenskapsaret 2021. Under 2021 fick Cargills nya innovation
EpiCor, som stottar immunférsvar och tarmhalsan, GRAS-status. ADM utvecklar mikrobiomprodukter, inklusive det
prebiotiska fibret Fibersol som har erkants med GRAS. Ovriga bolag som Carbiotix ser som sina konkurrenter inom
prebiotika ar bland annat Prenexus Health, MSPrebiotic, CometBio och Solnul.

Konkurrensfordel

AXOS-fibrerna ar konkurrenskraftiga eftersom de kan tillverkas till samma eller lagre prisniva som existerande produkter pa
marknaden, exempelvis inulin. Intresset pd marknaden for en ingrediens som AXOS &r enligt styrelsens bedémning stort
eftersom styrelsen bedomer att AXOS har en 2-10 ganger hogre halsoeffekt jamfort med konkurrerande prebiotiska
produkter, bland annat inulin och XOS. Detta beror pa att AXOS har en hdgre bifidogen effekt (tillvaxt av probiotiska
bakterier), hdgre produktion av metaboliter samt en hdg toleransniva. En annan férdel med CarbiAXOS ar att den tillverkas
fran majsravara, vilket innebar att produkten &r glutenfri.

Styrelsen bedomer samtidigt att CarbiAXOS kommer att kunna konkurrera med existerande bolag som saljer probiotika, sa
som BioGaia och Probi, eftersom AXOS, utéver framjande av prebiotiska bakterier, &ven gynnar den naturliga tillvéxten av
probiotiska bakterier i tarmen. Det gor att AXOS ersatter intaget av probiotika.

Tarmdiagnostik

Konkurrenter

De narmaste konkurrenterna for tarmdiagnostik ar Viome, Atlas Biomed, Microba och Gutfeeling Labs. Dessa bolag erbjuder
tarmhalsotest- och sparningstjanster, antingen direkt eller via partners.

Konkurrensfordel

Enligt styrelsens bedémning sarskiljs Carbiotix fran sina konkurrenter genom att ha en white-label API-tjanst, som dessutom
ar mycket flexibel, skalbar och kan anvéndas till en 1ag kostnad. Bolagets kostnad per test &r i genomsnitt cirka 45 USD,
medan kostnaden for narmaste konkurrenterna ar omkring 90 USD till 180 USD per test. Styrelsen uppskattar sledes att
kostnaden for Bolagets erbjudande &r cirka 50-75 procent lagre an narmaste konkurrenterna. Inom diagnostikomradet finns
en handfull konkurrenter med en betydligt hdgre prisniva for analys av tarmhalsa. Carbiotix l&ga prisniva med en inriktning
mot forsaljning till konsumenter via partners baddar for en stark tillvaxt och hogre kvalité pa insamlad information samt
resultat som levereras till konsumenter och patienter eftersom flera provtagningar okar tillforlitigheten i resultaten och
mojliggor longitudinell datainsamling.

10 Detta ar estimering gjord av Carbiotix, dar antaganden har tagits med utgangspunkt i rapporten har: https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-market.
 Ibid.
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Styrelsen och ledande befattningshavare

Nedan féljer en beskrivning av styrelsen och ledande befattningshavare i Carbiotix med information om deras nuvarande
och tidigare engagemang de senaste fem aren, delagarskap over tio procent de senaste fem aren samt aktie- och
optionsinnehav i Bolaget. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 22, 223 63 Lund, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga
verksamhet. | detta avsnitt foljer &ven en beskrivning av Carbiotix Advisory Board.

Styrelsen

Nedanstaende tabell presenterar information om styrelsens ledamoter, deras fodelsear, respektive befattning, aret da de
forsta gangen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt
Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Fodelsear Befattning Tilltradesar Bolaget och dess Bolagets storre
ledning aktiedgare
Jonas Danielsson 1970 Ordférande 2021 Ja Ja
Peter Falck 1984 Ledamot 2014 Ja Nej
Kristofer Cook 1973 Ledamot 2014 Nej Nej
Gustav Wendel 1982 Ledamot 2019 Ja Ja
Christian Mansson 1980 Ledamot 2021 Ja Ja
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Jonas Danielsson — Styrelseordforande sedan 2021

Bakgrund och erfarenhet: Jonas Danielsson (fodd 1970) har over 20 ars erfarenhet fran livsmedels- och
dryckesindustrin efter att ha varit styrelseledamot, VD, CFO och marknadschef. Jonas &ar VD f6r Plantly Foods, som ar
en utvecklare och producent av vaxtbaserade livsmedel. Jonas har lang erfarenhet av att etablera nya processlinjer,
fabriker, forvarv och framgangsrikt hantera tillvaxtforetag.

Innehav i Carbiotix: 0
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 123 000

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Zi%%iﬂdae\gﬂfaeé
Trifecta AB Styrelseledamot 2022-04-07 pagaende
Plantly Foods Nordic AB Styrelseledamot och VD 2022-03-07 pagaende
Ohlsson & Lohaven AB Styrelseledamot och ordférande 2022-02-22 pagaende
Exit Holding AB Styrelseledamot och ordférande 2021-11-16 pagaende
Carbiotix AB Styrelseledamot och ordférande 2021-04-28 pagaende
Sperling Fastighetsformedling AB Styrelsesuppleant 2020-04-06 pagaende
Jonas Consulting AB Styrelseledamot 2014-01-14 pagaende
Brewmaster Sweden AB Extern VD 2022-01-18 2022-02-10
Nordic Malting Group AB (publ) Extern VD 2021-12-07 2022-02-10
Trensums Fastigheter i Tingsryd Styrelseledamot och VD 2016-06-14 2021-03-04
Trensums Food AB Styrelseledamot och VD 2014-11-13 2020-07-29
Trensums Processing AB Styrelseledamot och VD 2014-11-05 2020-07-01
JS Livsinvest AB* Styrelseledamot 2015-05-28 2019-12-05

*Uppldst genom fusion

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren

: .. Pagaende/Under

0 0,
Bolag Kapital (%) Roster (%) orioden avslutad
Trifecta AB 20 20 Pagaende
Jonas Consulting AB 100 100 Pagaende
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Peter Falck - Styrelseledamot sedan 2014

Bakgrund och erfarenhet: Peter Falck (fodd 1984) har en doktorsexamen i bioteknik fran Lunds universitet. Under de
senaste aren har hans forsknings- och utvecklingsverksamhet som bedrivits i Bolaget varit inriktad pa nya,

kostnadseffektiva prebiotiska fibrer och att forsta deras roll i den manskliga bakteriefloran.

Innehav i Carbiotix: 2 154 600
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: O

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position

Bioinventum AB Styrelseledamot

Carbiotix AB (publ) Styrelseledamot

Cyclezyme AB Styrelseledamot och ordférande
Carbiotix AB (publ) Styrelseledamot och ordférande

Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%)
Cyclezyme AB 39,4
Bioinventum AB 100

2021-05-14
2021-04-28
2020-03-19
2014-09-18

Roster (%)

Pagaende/Under
perioden avslutad

pagaende
Pagaende
pagaende
2021-04-28

Pagaende/Under
perioden avslutad

39,4 Pagaende
100 Pagaende
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Kristofer Cook — Styrelseledamot och VD sedan 2014

Bakgrund och erfarenhet: Kristofer Cook (fodd 1973) har en magisterexamen fran Lunds universitet och aven en MBA
fran Solvay Business School, Belgien. Under de senaste tio aren har han medgrundat fyra biotechbolag inom omradena
férnybar energi, grén kemi, bioplast och livsmedelsingredienser.

Innehav i Carbiotix: 2 448 528
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: O

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Z?i%sajirr:dae\gﬂ?: dr
Avsalt AB Styrelseledamot 2021-12-01 pagaende
HC Tomorrow AB Styrelsesuppleant 2021-04-19 pagaende
BPC Instruments AB (publ) Styrelseledamot 2017-05-31 pagaende
Carbiotix AB (publ) Styrelseledamot och VD 2014-09-18 pagaende
Sustainable Holding Sweden AB Styrelseledamot 2011-06-15 pagaende
Fermentara AB Styrelseledamot 2020-08-12 2021-10-21
Viraspec AB Styrelseledamot och ordférande 2020-02-21 2021-10-21
Sista versen 61052 AB* Styrelseledamot och VD 2019-01-17 2019-09-19

*Upplést genom fusion

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Zi%ii?}d:\gz?aeé
BPC Instruments AB (publ) 11,91 11,91 Pagaende
Sustainable Holding Sweden AB 100,00 100,00 Pagaende
Carbiotix AB (publ) 19,78 19,78 Pagaende
FibreHigh AB 22,80 22,80 Pagaende
Gutintel Sweden AB 25,00 25,00 Pagaende
Fermentara AB 30,00 30,00 Avslutade
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Gustav Wendel - Styrelseledamot sedan 2019

Bakgrund och erfarenhet: Gustav Wendel (fodd 1982) har en lakarexamen fran Lunds universitet och arbetar vid
Sophiahemmets Huslakarmottagning i Stockholm. Gustav bedriver dven medicinsk konsultverksamhet via bolaget
Wenmed AB och &r harutéver engagerad i militarmedicin inom svenska Forsvarsmakten, och har en Officersexamen fran
Militarhogskolan Karlberg. Gustav har ett stort intresse for nya medicinska uppfinningar och utveckling inom hélsa och
sjukvard.

Innehav i Carbiotix: 0
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 61 800

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Zi%iiad:égﬂgs dr
Carbiotix AB (publ) Styrelseledamot 2019-08-27 Pagaende
Wendel Medical AB Styrelsesuppleant 2019-01-18 Pagaende
Wenmed AB Styrelseledamot och VD 2015-01-15 Pagaende
SPERMOSENS AB Styrelseledamot och ordférande 2019-05-20 2020-10-09

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren

: . Pagaende/Under

0 0,
Bolag Kapital (%) Roster (%) serioden avslutad
Wenmed AB 100 100 Pagaende
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Christian Mdnsson — Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och erfarenhet: Christian Mansson (fodd 1980) har 15 ars erfarenhet av att arbeta som processingenjor for
bland annat. AFRY, Bioglan och Einar Willumsen, och han har varit involverad i processdesign och uppskalning inom

bade livsmedels- och lakemedelsindustrin.

Innehav i Carbiotix: 20 000
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 61 800

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Pagaende/Under

Position Paborjad
Carbiotix AB (publ) Styrelseledamot 2021-04-28
Oresund Growth Partner AB Styrelseledamot 2020-11-06
Life Science Partner Skéne AB Styrelseledamot och VD 2019-03-29

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)

Life Science Partner Skane AB 100

perioden avslutad
Pagaende
Pagaende

Pagaende

Pagaende/Under
perioden avslutad

100 Pagaende
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsedr, befattning och
tilltradesar.

Fodelsear Befattning Tilltradesar
Kristofer Cook 1973 Chief Executive Officer (CEO) 2014
Henrik Ljung 1958 Chief Financial Officer (CFO) 2020
Martin Erlandsson 1980 Chief Information Officer CIO 2017
Stephen Bromley 1971 Chief Technical Officer (CTO) 2019
Erik Deaner 1985 Chief Operating Officer (COO) 2021
Richard A. Rosenbloom 1947 Chief Medical Officer (CMO) 2022

Kristofer Cook — CEO sedan 2014

Se avsnitt "Styrelsen och ledande befattningshavare — Styrelsen”.

Henrik Ljung — CFO sedan 2020

Bakgrund och erfarenhet: Henrik Ljung (fodd 1958) har en civilekonomexamen fran Lunds universitet och har varit
auktoriserad revisor. Henrik har manga ars erfarenhet av att arbeta som CFO for bland annat Lumito AB, SpectraCure
AB, Acconeer AB, Qlife Holding AB, AB Sardus med flera.

Innehav i Carbiotix: 0
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 0

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Pagaende/Under
perioden avslutad

Ljung och Winbladh AB Styrelseledamot 2011-05-10 Pagaende

Position Paborjad

Delagarskap dver tio procent de senaste fem aren

: . Pagaende/Under

0 0,
Bolag Kapital (%) Roster (%) perioden avslutad
Ljung och Winbladh AB 100 100 Pagaende
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Martin Erlandsson - CIO sedan 2017

Bakgrund och erfarenhet: Martin Erlandsson (fédd 1980) ar CIO pa Carbiotix. Martin ansvarar for att leda IT-teamet i
utvecklingen av Carbiotix plattform. Martin har 6ver 15 ars erfarenhet av webbutveckling inom en rad branschomraden
och en bred teknisk erfarenhet fran maskin-vision till lead developer for produktionskristiska system i flera internationella
tillverkningsbolag.

Innehav i Carbiotix: 19 332
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 61 800
Innehav av personaloptioner i Carbiotix: 19512

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Pagaende/Under
perioden avslutad

Vicendis AB Styrelseledamot 2019-03-26 Pagaende

Position Paborjad

Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) | odaende/under
Vicendis AB 100 100 Pagaende
Gutintel Sweden AB 35 35 Pagaende

Stephen Bromley — CTO sedan 2019

Bakgrund och erfarenhet: Stephen Bromley (fédd 1971) har jobbat med forskning och utveckling i en internationell miljo
i narmare 20 ar. Bromley har inga bolagsengagemang de senaste fem aren eller delagarskap 6ver tio procent de senaste
fem aren.

Innehav i Carbiotix: O
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: 61 800

Erik Deaner — COO sedan februari 2021

Bakgrund och erfarenhet: Erik Deaner (fédd 1985) har en omfattande och gedigen erfarenhet av att arbeta inom
forsaljning och leda affarsutvecklingsteam, senast pa ApoEx och Sustend. Deaner har inga bolagsengagemang de
senaste fem aren eller delagarskap 6ver tio procent de senaste fem aren.

Innehav i Carbiotix: 22 886
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: O

Richard A. Rosenbloom — CMO sedan april 2022

Bakgrund och erfarenhet: Richard A. Rosenbloom (fodd 1947) har arbetat som medicinsk direktér pad Sanwa
Pharmaceuticals, direktor for medicinska fragor pa Asta Medica Pharmaceuticals, medicinsk direktor pa Biotrax Clinical
Research och pa en kontraktforskningsorganisation (CRO) med att leda studier avseende komplikationer med diabetes
och artrit. Vidare har han varit ledare for internationella kliniska studier fér diabeteskomplikationer, sméarta och cancer. A.
Rosenbloom har inga bolagsengagemang de senaste fem aren eller delagarskap over tio procent de senaste fem aren.

Innehav i Carbiotix: 0
Innehav av teckningsoptioner i Carbiotix: O

2 Martin Erlandsson har p&kallat konvertering av samtliga innehavda personaloptioner, se avsnitt "Aktiekapitalets utveckling och information om véardepapperen — Optionsprogram”.
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Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstimma och har for avsikt att sitta kvar. En styrelseledamot &ger ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. VD har en uppsagningstid om sex manader. Saval arbetsordning som instruktioner
faststalls arligen av styrelsen i Carbiotix. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Carbiotix
styrelse.

Det foreligger inga familieband eller narstdenderelationer mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.
Det foreligger heller inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Carbiotix och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Det finns inte
heller nagra avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till ndgon
forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken "Erséttning och formaner till styrelsen och
ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts
i likvidation (annat &n frivillig likvidation) eller satts under konkursférvaltning under den perioden som den historiska
finansiella informationen i memorandumet avser. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts
i bedragerirelaterade mal eller fér annan ekonomisk brottslighet under de senaste fem aren och har heller inte haft
naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller organisationer
som foretrader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i bolag.

Ersattning och formaner till styrelsen och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstimmans beslut. Arsstamman den 22 april 2022
beslutade att arvodet till icke anstallda bolagsstammovalda styrelseledamoter for 2022 ska utgd med 48 300 SEK (ett
prisbasbelopp) till styrelsens ordférande samt med 96 600 SEK (tva prisbasbelopp) till 6vriga ordinarie styrelseledamoter.

Styrelseledamdterna har ratt till erséttning for eventuella utléagg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget. Styrelsens
ledamoter har inte rétt till nagra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort och Bolaget har heller
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst. | nedanstadende tabell
redovisas ersattningar och ovriga formaner till styrelse och ledande befattningshavare under det senaste fullstandiga
rakenskapsaret (2021) 13,

(SEK)

Styrelsemedlem Befattning Arvode Ovrig erséttning Summa
Jonas Danielsson Ordférande 95 200 0 95 200
Peter Falck Ledamot 47 600 0 47 600
Gustav Wendel Ledamot 47 600 0 47 600
Christian Mansson Ledamot 47 600 0 47 600
Kristofer Cook Ledamot 47 600 0 47 600

Fast I6n och o Pensions- . . e
(Lselégde befattningshavare formaner Reta on ESITERI; OV10 SIS
Kristofer Cook 710 040 0 75 566 0 785 606
Henrik Ljung 0 0 0 251 000* 251 000
Martin Erlandsson 788 680 0 90 384 0 879 004
Stephen Bromley 655 620 0 68 124 0 723 744
Erik Deaner 379 231 0 40 460 0 419 691

Richard A. Rosenbloom** -

* Utgor konsultarvode
** Tilltradde april 2022

13 Arsstamman den 23 april 2021 beslutade att arvodet till icke anstallda bolagsstammovalda styrelseledaméter fér 2021 ska utgd med 47 600 SEK (ett prisbasbelopp) ill styrelsens ordférande samt med
95 200 SEK (tva prisbasbelopp) till 6vriga ordinarie styrelseledamoter.
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Advisory Board

Forutom styrelsen, anstallda och delagare har Carbiotix ett Advisory Board bestaende av fem forskare specialiserade inom
olika omraden. Dessa forskare har till uppdrag att dela med sig av expertkunskaper som ar relevanta for Bolagets
verksamhet. Nedan féljer en introduktion av varje radgivare i Bolagets Advisory Board.

Professor Eva Nordberg Karlsson, Ph.D. — Enzymfokus

Eva Nordberg Karlsson ar professor och avdelningsforestandare pa Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet. Hennes
forskningsfokus ar riktat mot enzymer fran extremofila organismer, med speciellt fokus pa termostabila glykosid-enzymer.
Forskningen fokuserar pa den biokemiska kopplingen mellan struktur och funktion samt den biotekniska anvandningen av
dessa enzymer. Eva Nordberg Karlssons innehav i Carbiotix uppgar till cirka 1,57 procent.

Professor Patrick Adlercreutz, Ph.D. — Fiberfokus

Patrick Adlercreutz ar professor pa Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet. Adlercreutz forskningsfokus &r riktat
mot enzymatiska reaktioner i organiska I6sningsmedel, produktion av prebiotiska anti-diabetiska kolhydrater, enzymatisk
syntes av surfaktanter och anvandningen av enzymer for att modifiera lipider for hogre naringsinnehall och battre tekniska
egenskaper. Patrick Adlercreutz innehav i Carbiotix uppgar till cirka 1,53 procent.

Michael Cook, Ph.D. — Pharma-fokus

Michael Cook har mer an 15 ars erfarenhet av lakemedelsindustrin med positioner inom Merck & Co. (MSD) samt Pfizer
och Shire (numera Takeda). Michael Cook har harutéver mer an tre ars erfarenhet av att arbeta inom
kontraktforskningsorganisation (CRO) samt som konsult och har forskningserfarenhet av att leverera Real-World Evidence-
(RWE) studier at biolakemedel- och medicinteknisk industri. Michael Cook &ger inga aktier i Carbiotix.

Dr. Jan Marsal, M.D, Ph.D. — IBD fokus

Jan Marsal &r for narvarande lektor vid avdelningen fér immunologi (EMV) och medicin (IKVL) vid Lunds universitet och
lakare i internmedicin och gastroenterologi / hepatologi vid Skanes universitetssjukhus. Jan Marsals huvudsakliga forskning
inkluderar patobiologi och immunologi av IBD, att utforska verktyg for att optimera den kliniska hanteringen av IBD samt
forskningsprojekt betraffande systemiska inflammatoriska sjukdomar och hanteringen av immunologiska biverkningar fran
immunterapi (ICPI) cancerterapi. Jan Marsal &ger inga aktier i Carbiotix.
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Finansiell information

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2021 och 2020, samt
delarsperioden 1 januari-31 mars for aren 2022 och 2021. Den utvalda finansiella informationen avseende rakenskapsaren
2021 och 2020 ar hamtade frdn Bolagets reviderade arsredovisningar for samma perioder, vilka har inforlivats till detta
memorandum genom hanvisning. Delarsinformationen for perioden 1 januari-31 mars 2022, med jamfoérande siffror for
samma period 2021, har hamtats fran Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari—-31 mars 2022 och har
inforlivats till memorandum genom hénvisning. Fér mer information om via hanvisning inférlivad information hanvisas till
avsnittet "Handlingar inforlivade via hanvisning" nedan. Arsredovisningarna och delérsrapporten har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor, Maria Danckler, auktoriserad revisor vid Ohrlings
Pricewaterhousecoopers AB med adress Anna Lindhs Plats 4, 203 11 Malmé.

Finansiella nyckeltal presenteras i memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Carbiotix bedémer att angivna nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt
att de i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt p& resultatutveckling och finansiell stallning. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets
finansiella stéllning och ger en god 6versikt 6ver Bolagets ekonomiska tillstand. Carbiotix nyckeltal som inte beraknats i
enlighet med Bolagets redovisningsprinciper &r inte noédvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra
bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for,
Carbiotix finansiella information som uppréttats enligt Arsredovisningslagen.

Handlingar inforlivade via hanvisning

Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor darmed en del av memorandumet. Inforlivade dokument
ska lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgéngliga pa Bolagets kontor med
adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund, samt hemsida www.carbiotix.com.

e Carbiotix delarsrapport for perioden 1 januari 2022-31 mars 2022, dar hanvisning gors enligt féljande: resultatrakning
pa sida 9, balansrakning pa sida 10-11, rapport éver forandring i eget kapital pa sida 12 och kassaflédesanalys pa sida
13.

e Carbiotix arsredovisning for rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors enligt foljande: resultatrakning pa sida 10,
balansrakning pa sida 11-12, redogorelse for forandring av eget kapital pa sida 13, kassaflodesanalys pa sida 14, noter
pa sidorna 15-22 och revisionsberattelse pa sidorna 24—-26.

e Carbiotix arsredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors enligt foljande: resultatrakning pa sida 13,

balansrakning pa sida 14-15, redogorelse for forandring av eget kapital p& sida 16, kassaflédesanalys pa sida 17, noter
pa sidorna 18—23 och revisionsberattelse pa sidorna 25-27.

Finansiell kalender

Delarsrapport 2022-Q1 2022-05-10
Delarsrapport 2022-Q2 2022-08-09
Delarsrapport 2022-Q3 2022-11-08
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Resultatrakning

2022-01-01

2021-01-01

2021-01-01

2020-01-01

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintékter

Summa rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Periodens resultat

2022-03-31
Ej reviderad

20 642
592 474
2135
615 251

-129 198
-1 338 945
-1 755 229

-20 371
-5 146
-3 248 890

-2 633 639

-167
-167

-2 633 806

-2 633 806

-2 633 806

2021-03-31
Ej reviderad

236 569
628 295

246
865 110

-129 260
-1 237 455
-1715785

-2 022
-1374
-3 085 896

-2 220 786

-3 612
-3 612

-2 224 398
-2 224 398

-2 224 398

2021-12-31
Reviderad

411 271
2818 816
20 190

3 250 277

-641 218
-5519 615
-7 499 357

-51 332
-6 278
-13 717 800

-10 467 523

-8 295
-8 295

-10 475 818

-10 475 818

-10 475 818

2020-12-31
Reviderad

129 822
3 636 668
1013 291
4779781

-189 087
-4 329 213
-6 235 002

0
-4 338
10 757 640

-5977 859

-5971
-5971

-5983 830

-5 983 830

-5 983 830
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Summa materiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2022-03-31
Ej reviderad

13514 622

414 747
13 929 369

282 209
282 209

14 211 578

0
271431
0

1100 890
1372321

5146 283
6 518 604

20730 182

2021-03-31
Ej reviderad

10 731 627

362 792
11 094 419

70775

70 755

11165 194

165 994
181 988
273 582
344 531
966 094

18 771 828

19 737 922

30903 116

2021-12-31
Reviderad

12 922 148

414 747
13 336 895

252 591

252 591

13 589 486

0

0

703 609
2097 999
2 801 608

7 323 063

10 124 671

23714 157

2020-12-31
Reviderad

10 103 332

319 356
10 422 688

0

0

10 422 688

0
0
211 660
318 090
529 750

7 639 640

8 169 390

18 592 078
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Balansrakning (forts.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022-03-31
Ej reviderad

1233 300
10 358 104
11 591 404

44 729 202
-34 993 911
-2 633 806
7 101 486

18 692 890

551 582
0

358 563
1100 147
2037 292

20730 182

2021-03-31
Ej reviderad

1233 300
7575109
8 808 409

44 174 352
-21 735 097

-2 224 398
20 214 857

29 023 266

625 654
0

143 520
1110677
1879851

30903 116

2021-12-31
Reviderad

1233 300
9 765 630
10 998 930

44 729 202
-23 925 618
-10 475 818

10 327 766

21 326 696

801 663
91 881
185 156
1308 761
2387 461

23714 157

2020-12-31
Reviderad

1108 300
6 946 814
8055 114

29 957 107
-15 122 972
-5983 830
8 850 305

16 905 419

274 924
149 070
632 232
630 433
1 686 659

18 592 078
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Forandring eget kapital 2022-01-01 — 2022-03-31 (ej reviderad)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- Balanserat Arets

Aktiekapital ~ kostnader  Overkursfond resultat resultat
Belopp vid 1233 300 9 765 630 44729201 -23925618 -10 475 818 21 326 695
periodens ingang
Balanseras i ny
rakning -10 475 818 10 475 818 0
Fond for
utvecklingsutgifter 592 474 -592 474 0
Periodens resultat -2 633 806 -2 663 806
Belopp vid
periodens utgang 1233300 10358104 44 729 201 -34993 910 -2 633 806 18 692 890

Forandring eget kapital 2021-01-01 - 2021-03-31 (ej reviderad)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- Balanserat Periodens

Aktiekapital ~ kostnader  Overkursfond resultat resultat
Belopp vid 1108 300 6 946 814 29957 107 -11 486 304 -5 983 830 16 905 419
periodens ingang
Balanseras i ny
rakning -5 983 830 5983 830 0
Fond for
utvecklingsutgifter 671731 -671 731 0
Nyemission 125 000 14 250 000 14 375 000
Emissionskostnader -32 755
Periodens resultat -32 755 -2 224 398 -2 224 398
Belopp vid
periodens utgang 1233 300 7 618 545 44174352 -18 141 865 -2 224 398 29 023 266
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Forandring av eget kapital 2021-01-01 - 2021-12-31

Bundet eget kapital

Fond for
utvecklings-
Aktiekapital  kostnader
Belopp vid 1108 300 6 946 814
periodens ingang
Nyemission 125 000
Balanseras i ny
rékning
Fond for
utvecklingsutgifter 2818 816
Arets resultat
Belopp vid 1233 300 9 765 630

periodens utgang

Overkursfond

29 957 107

14772 095

44 729 202

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat
-15 122 972

-5 983 830

-2 818 816

-23 925 618

Arets
resultat

-5983 830

5983 830

-10 475 818

-10 475 818

Forandring av eget kapital 2020-01-01 - 2020-12-31

Bundet eget kapital

Fond for
utvecklings-
Aktiekapital ~ kostnader
Belopp vid
periodens ingang 858300 3310146
Balanseras i ny
rékning
Fond for
utvecklingsutgifter 3 636 668
Nyemission 250 000
Emissionskostnader
Periodens resultat
Belopp vid 1108300 6946 814

periodens utgang

Overkursfond

20 249 427

9 750 010

Fritt eget kapital

-42 330

29 957 107

Balanserat
resultat Arets resultat
-6 078 177 -5 408 127
-5 408 127 5408 127
-3 636 668
-5983 830
-15 122 972 -5 983 830

16 905 419

14 897 095
0

-10 475 818

21 326 696

12 931 569

0

10 000 010
-42 330
-5983 830

16 905 419
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter avskrivningar
Aterlaggning avskrivningar
Finansiella utbetalningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring rorelsekapital
Forandring av kundfordringar
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leveranttrsskulder
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2022-03-31
Ej reviderad

-2 633 639
20371
-167

-2 613 435

0

1429 289
-250 080
-100 090

-1534 316

-592 474

-49 989

-642 463

-2176 779

7 323 063
5146 283

2021-03-31
Ej reviderad

-2 220 786
2022
-3 612

-2 222 376

-165 994
-270 350
350 730
-157 538

-2 465 529

-671 731
=72 797
-744 528
14 342 245
0

14 342 245

11132188

7 639 640
18 771 828

2021-12-31
Reviderad

-10 467 523
51 332
-8 295

-10 424 486

0

-2 271 858
526 739
174 063

-11 995 542

-2 914 207

-303 923

-3218 130

14 897 095

0

14 897 095

-316 577

7 639 640
7 323 063

2020-12-31
Reviderad

-5977 859
0
-5971

-5983 830

3703
-266 318
-122 224

1211759

-5156 910

-3 956 024

0

-3 956 024

9 957 680

-100 000

9857 680

744 746

6 894 895
7639 641
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

KSEK (om inget annat anges) 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 21 237 411 130
Resultat efter finansiella poster -2 634 -2 224 -10 476 -5 984
Balansomslutning 20730 30 903 23679 18 592
Soliditet (%) 90 94 90 91

Definitioner av finansiella nyckeltal
Nettoomsattning: Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster: Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och
skatter.

Balansomslutning: Summan av tillgangssidan alternativt summan av skulder och eget kapital i Bolagets balansrakning.

Soliditet: Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgdende balansomslutning. Nyckeltalet soliditet &r
avsett att bidra till okad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning och resultat

Rakenskapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31 med jamforelsetal

Carbiotix nettoomséttning uppgick for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 till 411 271 SEK (129 822 SEK). Rorelsens
intakter uppgick till 3 250 277 SEK (4 779 781 SEK) och utgjordes av nettoomsattning och aktiverat arbete fér egen rakning
om 2 818 816 SEK (3 636 668 SEK) och ovriga rérelseintakter om 20 190 SEK (1 013 291 SEK). Minskningen av rorelsens
intakter beror pa lagre grad av aktiverade kostnader samt minskat Covid- 19 relaterat bidrag for personal. Rorelseresultatet
for rakenskapsaret uppgick till -10 467 523 SEK (-5 977 859 SEK). Rorelseresultatet paverkades framst negativt av
personalkostnader om -7 499 357 SEK (-6 235 002 SEK) och 6vriga externa kostnader om -5 519 615 SEK (-4 329 213
SEK) som okat i jamforelse med forgdende rakenskapsperiod. Okningen av personalkostnader och dvriga externa
kostnader beror pa fortsatt satsning pa forskning och utveckling samt uppbyggnad av framtida organisation. Kostnaden for
handelsvaror uppgick till -641 218 SEK (-189 087 SEK), vilket var en 6kning fran forgdende rakenskapsar. Det beror pa
Okad satsning p& produktutveckling.

Delar 2022-01-01 — 2022-03-31 med jamforelsetal

Carbiotix nettoomsattning uppgick for forsta kvartalet 2022 till 20 642 SEK (236 569 SEK). Den minskade nettoomsattningen
beror pa lagre forsaljningsvolymer av LinkGut jamfort med forgaende ar da nettoomsattningen under forsta kvartalet 2021
harleds till forsaljningsvolymer relaterade till studie som genomférdes med LinkGut-partners. Rorelsens intakter uppgick till
615 251 SEK (865 110 SEK) och utgjordes av nettoomsattningen, aktiverat arbete foér egen réakning om 592 474 SEK
(628 295) SEK och dvriga rorelseintakter om 2 135 SEK (246 SEK). Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 633 639
SEK (-2 220 786 SEK). Rorelseresultatet paverkades framst negativt av personalkostnader om -1 755 229 SEK (-1 715 785
SEK) och 6vriga externa kostnader om -1 338 945 SEK (-1 237 455 SEK). Kostnaden for handelsvaror uppgick till -129 198
SEK (-129 260 SEK).

Tillgangar och skulder

Rakenskapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31 med jamforelsetal

Carbiotix totala tillgangar uppgick for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 till 23 714 157 SEK (18 592 078 SEK). Bolagets
tillgangar utgjordes till storsta del av immateriella anlaggningstillgdngar om 13 336 895 SEK (10 422 688 SEK) som framst
utgjordes av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknanden arbeten, samt kassa och bank om 7 323 063 SEK
(7 639 640 SEK). Bolagets kortfristiga fordringar uppgick till 2 801 608 SEK (529 750 SEK), vilket motsvarar en ¢kning fran
forgdende period. Okningen beror pd momsfordran och forskottsbetalning av leverantdr relaterat till Carbiotix
produktionsanlaggning. Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till 252 591 SEK (0 SEK), vilket i jamforelse med
forg&ende period innebar en 6kning. Okningen beror pa uppbygganden av Carbiotix produktionsanlaggning inneb&rande
anskaffning av maskiner och andra tekniska anlaggningar som ska anvandas vid tillverkningen av Bolagets produkter.
Summa Kortfristiga skulder uppgick till 2 387 461 SEK (1 686 659 SEK), vilket motsvarande en 6kning i jamforelse med
forgdende rakenskapséar. Okningen harleds till kningar i leverantdrsskulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intakter. Samtidigt minskade Bolagets aktuella skatteskulder och 6vriga skulder. Okningen av kortfristiga skulder beror pa
upplupna styrelsearvoden och 6ékade semesterléner.

Delar 2022-01-01 — 2022-03-31 med jamforelsetal

Carbiotix totala tillgangar uppgick for forsta kvartalet 2022 till 20 730 182 SEK (30 903 116 SEK). Bolagets tillgangar
utgjordes till storsta del avimmateriella anlaggningstillgdngar om 13 929 369 SEK (11 094 419 SEK) som framst utgjordes
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknanden arbeten, samt kassa och bank om 5 146 283 SEK (18 771 828
SEK). Bolagets kortfristiga fordringar uppgick till 1 372 321 SEK (966 094 SEK). Summa kortfristiga skulder uppgick till
2 037 292 SEK (1 879 851 SEK) och utgjordes framst av 6vriga skulder och upplupna kostnader och forutbetalda intékter.
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Kassaflode

Rakenskapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31 med jamforelsetal

Carbiotix kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 forsamrades i relation till
forgaende ar och uppgick till -11 995 542 SEK (-5 156 910 SEK), vilket harleds till Bolagets forsamrade resultat, forandring
av kortfristiga fordringar om -2 271 858 SEK (-266 318 SEK) och férandring av kortfristiga skulder om 174 063 SEK
(1 211 759 SEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt och uppgick till -3 218 130 SEK (-3 956 024 SEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden var positivt och uppgick till 14 897 095 SEK (9 857 680 SEK).
Det positiva kassaflédet var hanforligt till Bolagets kapitalokning genom fullt nyttiande av teckningsoptioner. Arets
kassaflode var negativt och uppgick till -316 577 SEK (744 746 SEK). Bolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av
periodens slut till 7 323 063 SEK (7 639 641 SEK).

Delar 2022-01-01 — 2022-03-31 med jamforelsetal

Carbiotix kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden 2022-01-01 — 2020-03-31 forbéattrades i relation till
forgaende ar och uppgick till -1 534 316 SEK (-2 46 529 SEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt och
uppgick till -642 463 SEK (-744 528 SEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 SEK (14 342 245 SEK).
Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten férgédende ar var hanforligt till Bolagets kapitalokning. Arets
kassaflode var negativt och uppgick till -2 176 779 SEK (11 132 188 SEK), vilket hanfors till negativt kassaflode fran den
l6pande verksamheten och investeringsverksamheten. Bolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av periodens slut till
5 146 283 SEK (18 771 828 SEK).

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning otillrackligt for att finansiera den befintliga verksamheten och
dess utvecklingsmal under tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. For att tillféra Carbiotix
rorelsekapital genomfor Bolaget nu Foretrddesemissionen som initialt kan tillféra Bolaget cirka 20,1 MSEK fore
emissionskostnader. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten
i 6nskvard takt i minst tolv manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillfors hela
emissionsbeloppet genom Foéretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum. Carbiotix har, via skriftliga avtal,
erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 6,84 MSEK och garantidtaganden om totalt cirka 9,15 MSEK. Dessa ataganden
har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Foretradesemissionen inte fulltecknas. Vid en sadan handelse avser
styrelsen undersoka alternativa finansieringsmojligheter sadsom ytterligare kapitalanskaffning alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransningar i anvandande av kapital

Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga finansiella forandringar

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stallining efter den 31 mars 2022 fram till
dateringen av detta memorandum.

Revisionsberattelse och anmarkning

Det finns inga anmérkningar fran revisor avseende Arsredovisningarna for rakenskapséren 2020 och 2021.
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Aktiekapitalets utveckling och
information om vardepapperen

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 750 000 SEK och hégst 3 000 000 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 7 500 000 och hégst 30 000 000.

e Registrerat aktiekapital ar 1 233 300 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska
aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

¢ Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Nordic Issuing med postadress Stortorget 3, 211 22 Malmo.

e Aktien ISIN-kod ar SE0013016128.

e Aktiens kortnamn &r CRBX.

Pris per Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
Handelse (SEK) antalet aktiekapital aktier aktiekapital
aktier

2014  Bolagsbildning 10,00 10 5000 50 000,00 5000 50 000,00
2015 Nyemission 2 000,00 10 50 500 5050 50 500,00
2017  Nyemission 1779,00 10 562 5 620,00 5612 56 120,00
2017  Nyemission 2 059,00 10 701 7 010,00 6 313 63 130,00
2018 Nyemission 4 039,00 10 1114 11 140,00 7427 74 270,00
2019  Nyemission 1 346,00 10 2228 22 280,00 9 655 96 550,00
2019  Fondemission - 60 - 482 750,00 9 655 579 300,00
2019  Split (600:1) - 0,1 5783 345 - 5 793 000 579 300,00
2019  Nyemission 4,45 0,1 2 250 000 225 000,00 6 333 000 804 300,00
2019  Kvittning 3,70 0,1 540 000 54 000,00 8 583 000 858 300,00
2020  Nyemission 4,00 0,1 2 500 000 250 000,00 11 083 000 1108 300,00
2021  Optionsinlésen 11,50 0,1 1 250 000 125 000,00 12 333 000 1 233 300,00
2022  Nyemission* 7,90 0,1 2593 145 259 314,50 14 872 145 1487 214,50
2023  Optionsinlosen**  7,90-15,80 0,1 2593 145 259 314,50 17 411 290 1741 129,00

*Forestdende Foretradesemission som beskrivs i detta memorandum.
*Egrutsatter fulltecknad initial emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Carbiotix bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma
Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och aktier till det antal aktier som de ager.
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Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktieagarna som huvudregel foretradesrétt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére
emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Euroclear. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av arsstamman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstamman. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedagarens fordran p& Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser utdelning till aktieagare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag réatt att
inlosa resterande aktier fran Ovriga aktieagare i Bolaget. P4 motsvarande séatt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet. Bolaget
omfattas av Take over-regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva
alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent.

Bemyndiganden

Arsstamman den 22 april 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta
beslut om emission av hogst ett antal aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som berattigar till nyteckning av, eller
innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som ryms inom den féreslagna justerade bolagsordningens granser, med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen samt ska
styrelsen &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle. Férutom kontant betalning
ska betalning aven kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
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Optionsprogram

Carbiotix har utfardat totalt tre teckningsoptionsprogram som avser utfardande av teckningsoptioner pa marknadsmaéssiga
villkor till styrelseledamoter och anstéllda i Bolaget. Bolaget har ocksa utfardat ett personaloptionsprogram till en ledande
befattningshavare. Samtliga optionsprogram beskrivs mer ingaende nedan.

Optionsprogram 2018

Optionsprogram 2018 ("Personaloptionsprogrammet”) riktades till Bolagets CIO Martin Erlandsson, som under perioden
fran och med den 31 mars 2021 till och med den 30 mars 2022 hade réatt att for var och en av sina 195 personaloptioner
pakalla teckning av 600 nya aktier till en teckningskurs om 3,667 SEK per aktie. Enligt avtalet ska aktier i samband med
optionsinlésen emitteras pa nastkommande bolagsstamma, varav dnskemal om konvertering ska vara Carbiotix tillhanda
60 dagar fore dagen for bolagsstamma. Martin Erlandsson har pakallat konvertering av samtliga innehavda
personaloptioner genom inlamning av Iésenanmalan fore sista dag i Iésenperioden, det vill sdga den 30 mars 2022, men
efter 60 dagar fore arsstamman den 22 april 2022, inneb&rande att 117 000 aktier &r planerade att registreras och emitteras
i samband med arsstamman ar 2023. Personaloptionsprogrammet medfor en maximal utspadningseffekt om cirka 0,79
procent forutsatt fulltecknad initial emission i nu forestdende Foretradesemission. Planerad emission av aktier med
anledning av Personaloptionsprogrammet medfor inte omrékning av de teckningsoptioner av serie TO 1 som emitteras i
samband med Foretrddesemissionen.

Teckningsoptionsprogram 2019/2022

Carbiotix beslutade vid extra bolagsstamma den 21 augusti 2019 att infora ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram,
Teckningsoptionsprogrammet 2019/2022, genom beslut om en riktad emission av teckningsoptioner av serie 2019/2022 for
styrelseledaméterna Gustav Wendel och Martin Linde samt CTO Stephen Bromley. Teckningsoptionerna har under Q3
2019 overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallts utifran ett beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for
Overlatelsen, med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell. Gustav Wendel innehar 61 800 teckningsoptioner,
Martin Linde innehar 123 000 teckningsoptioner och Stephen Bromley innehar 61 800 teckningsoptioner.
Teckningsoptionsprogram 2019/2022 utgérs av totalt 246 600 teckningsoptioner. Optionsinnehavarna har ratt att under
tiden fran och med den 28 juli 2022 till och med den 28 augusti 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 8,455 SEK per aktie. Den maximala utspadningseffekten av programmet ar cirka
1,66 procent forutsatt att den initiala emissionen fulltecknas. Teckningsoptionerna som innehas av Gustav Wendel, Martin
Linde och Stephen Bromley, utgdr inte en aktierelaterad ersattning.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1

Carbiotix beslutade vid arsstamman den 23 april 2021 att inféra ett teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram,
Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1, genom beslut om en riktad emission av teckningsoptioner av serie 2021/2024:1 till
Bolagets CIO, Martin Erlandsson. Teckningsoptionerna har under Q2 2021 overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris
som faststéllts utifran ett beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for 6verlatelsen, med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell. Martin Erlandsson innehar 61 800 teckningsoptioner och har ratt att under tiden fran och med 1 maj 2024
till och med den 30 juni 2024 for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
20,07 SEK per aktie. Den maximala utspadningseffekten av programmet &r cirka 0,35 procent forutsatt fulltecknad initial
emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1, samt fullt nyttjande av personaloptioner och teckningsoptioner
i Personaloptionsprogram respektive Teckningsoptionsprogram 2019/2022.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2

Carbiotix beslutade vid arsstamman den 23 april 2021 att inféra ett teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram,
Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2, till de nyvalda styrelseledaméterna Jonas Danielsson och Christian Mansson.
Teckningsoptionerna har under Q2 2021 6verlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallts utifran ett beraknat
marknadsvarde vid tidpunkten for dverlatelsen, med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell. Jonas Danielsson
och Christian Mansson innehar 123 000 respektive 61 800 teckningsoptioner. Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2
utgors av totalt 184 800 teckningsoptioner. Ovan ndmnda innehavare har ratt att under tiden frdn och med 1 maj 2024 till
och med den 30 juni 2024 for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
20,07 SEK per aktie. Den maximala utspadningseffekten av programmet ar cirka 1,04 procent forutsatt fulltecknad initial
emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1, samt fullt nyttjande av personaloptioner och teckningsoptioner
i Personaloptionsprogrammet respektive Teckningsoptionsprogram 2019/2022.
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Ovrigt
e Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i Féretradesemissionen kommer att nyemitteras. Det finns darfor
inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna emission.

e Aktierna och teckningsoptionerna som nyemitteras ar inte féremal for ndgot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

e Det finns vid dateringen av detta memorandum, utéver ovan beskrivet bemyndigande samt teckningsoptionsprogram,
inga réattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att

Oka aktiekapitalet.

e Det finns vid dateringen av detta memorandum inga nyemissioner under registrering. Utdver vad som beskrivs ovan
finns det ej heller nagra utestdende konvertibler, teckningsratter, teckningsoptioner eller optionsavtal.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av nagon tredje part.
e Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medfora skatteméassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare

av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.
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Agarforhdllanden, legal och

kompletterande information
Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som ar tillampliga p& bolag som ar noterade pa
Spotlight. Utéver Spotlights regelverk galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Anstallda

Nedan ges en presentation av antalet anstallda i Bolaget under 2021 och 2020. Bolaget har vid dateringen av detta
memorandum tio (10) anstéllda.

Anstéllda

Man 8 8
Kvinnor 2 2
Totalt 10 10

Agarforteckning over de tio storsta aktiedgarna

Per dateringen av memorandumet uppgér antalet aktieagare i Bolaget till cirka 1 600. Savitt styrelsen kanner till finns det
inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen dver Bolaget férandras eller férhindras.

Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstaende tabell redovisar Bolagets tio storsta agares aktieinnehav, samt andel
av totalt antal aktier och roster i Bolaget per den 31 mars 2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
memorandumet.

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Kristofer Cook? 2 448 528 19,85
Peter Falck? 2 154 600 17,47
Avanza Pension 1083618 8,79
Nordnet Pensionsforsakring 665 646 5,40
Pavel Coufal 376 540 3,05
Marko Ahtialansaari 333 333 2,70
Global Product Compliance (Europe) A 294 573 2,39
Axel Leffler 254 364 2,06
Eva Nordberg Karlsson3 193 200 1,57
Patrick Adlercreutz* 188 200 1,53
Ovriga aktieagare (cirka 1 560 aktieagare) 4 340 398 35,51
Totalt 12 333 000 100,00

1 VD i Bolaget. Agande via Sustainable Holding Sweden AB.
2 Styrelseledamot i Bolaget

3 Medlem i Bolagets Advisory Board

4 Medlem i Bolagets Advisory Board
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Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under
det innevarande rakenskapsaret.

Vasentliga avtal

Bolaget har under de senaste tva ar som foregar offentliggdrandet av detta memorandum inte ingatt nagra vasentliga
avtal som inte ryms inom ramarna for den I6pande verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Narstdende parter ar samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt dess familiemedlemmar.
Transaktioner med narstdende avser dessa personers transaktioner med Carbiotix.

Bolaget har, under den period som téacks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen for dateringen
av memorandumet, inte varit part i nagra narstadendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget.
For information om erséttning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare — Ersattning och férmaner till styrelsen och ledande befattningshavare”.

Intressen i Carbiotix

Personer i Carbiotix styrelse och ledning har i den aktuella Foretrédesemissionen l[amnat teckningsforbindelser. Lamnade
teckningsforbindelser och garantidtaganden beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser och
garantiataganden” i detta memorandum. Vidare ager personen i styrelsen och ledning i Carbiotix aktier i Bolaget.
Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta
memorandum.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings-och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i Carbiotix och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
Foretradesemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget. Ingen av styrelseledamdterna eller
de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har harutéver nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Ovrigt
e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden

eller sddana som styrelsen i Carbiotix & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter p& Carbiotix finansiella stallining eller lonsamhet.

e Styrelsen beddmer att Carbiotix nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéallande, med hansyn till verksamhetens art
och omfattning.

o Det férekommer inga sarskilda éverenskommelser mellan stérre aktieagare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

e Det finns inga séarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
e Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for innehavaren.

Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Vid styrelseméte i Carbiotix den 6 april 2022 beslutades, med stod av bemyndigande fran Bolagets arsstamma den 22 april
2022, att genom en foretradesemission av units 6ka Bolagets aktiekapital med hdgst 253 914,50 SEK genom
foretradesemission av hogst 362 735 units envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie. Aven allmanheten ges ratt att
teckna units i Foretradesemissionen. Det totala initiala emissionsbeloppet uppgar till hogst 20 059 245,50 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 maj 2022 ar aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) unitratt. Trettiofyra (34) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestdr av sju (7) nyemitterade aktier samt sju (7) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1. Detta innebar att det hogst kommer att emitteras 2 539 145 teckningsoptioner av serie TO
1 i foretradesemissionen.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 362 735 units (aktier och vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala initiala
emissionsbeloppet uppgar till hdgst 20 059 245,50 SEK fore emissionskostnader.

Teckningsoption av serie TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under
perioden fran och med den 28 juni till och med den 19 juli 2023. Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 har under
nyttjandeperioden fran och med den 28 juni 2023 till och med den 19 juli 2023 ratt att for varje teckningsoption teckna en
ny aktie i Bolaget till ett I6senpris som kommer att faststallas inom intervallet 7,90-15,80 SEK per aktie. Losenpriset kommer
att baseras pa den genomsnittliga volymvagda aktiekursen under en period om 20 handelsdagar fore det att
nyttjandeperioden inleds, med en rabatt om cirka 30 procent. Finalt I6senpris kommer att kommuniceras en till tva dagar
fore nyttjandeperioden inleds. Forutsatt att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas till hogsta lésenpris s kommer
Bolaget att tillféras cirka 40,1 MSEK fore emissionskostnader genom teckningsoptionsinlésen. Forutsatt att den initiala delen
av Foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas till fullo
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 253 914,50 SEK.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till
och med den 17 juli 2023 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017911340.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 55,30 SEK per unit, vilket innebar att priset per aktie ar faststallt till 7,90 SEK. Courtage utgar e;.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 13 maj
2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i ForetrAdesemissionen var den 11 maj 2022. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrddesemissionen var den 12 maj 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 19 maj 2022 till och med den 2 juni 2022.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att offentliggoras av
Bolaget genom pressmeddelande senast den 2 juni 2022.
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Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratter berattigar innehavaren att teckna
nya units med foretradesratt, varvid trettiofyra (34) unitratter ger ratt till teckning av en (1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter 4ger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 19 maj 2022 till och med den 30 maj 2022.
Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan foérvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomféra kop och
forséljning av unitrétter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 30 maj 2022 eller utnyttjas for teckning av units senast den 2 juni 2022 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare i Euroclear

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 13 maj 2022 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, samt folder innehallande en sammanfattning av
villkor for foretradesemissionen med hanvisning till fullstandigt memorandum. Information kommer att finnas tillganglig pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida (www.carbiotix.com), pa Sedermeras hemsida
(sedermera.se) och pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com) for nedladdning. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon information utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto utsandes ;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 2 juni 2022. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom
betalningsinstruktioner pa anmalningssedeln for teckning med stod av unitratter enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning —fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel for teckning med stod av unitratter ska da
inte anvandas.

2. Anmalningssedel med stdd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att unitratter férvarvas eller avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stdéd av unitratter anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktieagaren ska p& anmalningssedeln uppge det antal unitratter som
utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedel for teckning med stod av unitratter kan erhallas fran Nordic Issuings
hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld anmélningssedel ska i samband med betalning mejlas enligt nedan och vara Nordic
Issuing tillhanda senast den 2 juni 2022. Anmalan ar bindande. Nordic Issuing forbehdller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de
postas.

Arende: Carbiotix AB
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning, dock utsdndes folder innehéllande en sammanfattning av villkor for foretradesemissionen och
hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller férvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt
i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan séatta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska géras pa anmalningssedeln "Teckning utan stdd av unitratter” som
finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) och pa Bolagets hemsida (www.carbiotix.com).
Teckning kan aven ske digitalt pa www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan aven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stdd av unitratter”. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt
kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns ndgon majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stod.

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar méjligt. Anmalan ska i sa fall géras i samforstand med den bank/forvaltare som
for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att insanda en
(1) anmalningssedel "Teckning utan stod av unitratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas, och o¢vriga sadana anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 2 juni 2022. Anmalan &r bindande. Nordic Issuing
forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan
sista dagen i teckningstiden om de postas.

Teckning over 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for féretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av foretradesratt samt besluta hur
férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som &aven tecknat units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitrétter ske till andra som tecknat utan stdd av unitratter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var
och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till
storleken av de stéllda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erlaggas senast fyra (4) bankdagar darefter. Notera att det inte finns
nagon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att dverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav p& depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &ager rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 19 maj 2022 fram till dess att foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &ar bokférda som BTU p& tecknarens VP-konto eller depa tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av juni 2022.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet av juni 2022, ombokas BTU till
aktier samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras
pa Bolagsverket.

Utspadning
Genom Foretrddesemission av units kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 253 914,50 SEK genom

foretradesemission av hogst 2 539 145 aktier, motsvarande cirka 17,07 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.
Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta memorandum.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 inom ramen for Foretradesemissionen som beskrivs i memorandumet
kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst 253 914,50 SEK, motsvarande ytterligare cirka 14,58 procent av rdsterna och
kapitalet i Bolaget.

Carbiotix AB | Memorandum | 51



Offentliggorande av utfallet i foretradesemissionen

Offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till omkring den 8 juni 2022,
eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "CRBX” och har ISIN-kod
SE0013016128. De nya aktierna och teckningsoptioner av serie TO 1 tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTU till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats p& Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrékning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida (www.carbiotix.com).

Garantidtagande

Under mars 2022 ingick Bolaget avtal om garantidtagande med externa investerare. Atagandena uppgar till totalt cirka 9,15
MSEK. Garantikompensation for detta atagande uppgar till tio procent. Genom garantidtagandet forpliktigar sig
garantiatagaren till Bolaget, i den utstrackning Foretradesemissionen inte nyttjas till cirka 80 procent, att teckna units om ett
belopp motsvarande beloppet for de icke utnyttjade unitratterna. Garantidtagandet har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfor det finns risk att atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
For mer information om garantidtagande, se avsnittet "Teckningsforbindelser och Garantiataganden” i memorandumet.

Teckningsdtaganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran ett antal befintliga aktieagare och externa investerare, vilka framgar av tabellen
i avsnittet "Teckningsforbindelser och Garantiataganden” i memorandumet, om totalt cirka 6,83 MSEK, motsvarande cirka
34 procent av Erbjudandet. Nagon ersattning for lamnade teckningsataganden utgar inte. Teckningsataganden ingicks i
mars 2022. Samtliga investerare som ingatt teckningsataganden ar garanterade full tilldelning i enlighet med respektive
atagande.

Ovrigt
Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande belopp.
Belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.
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Om flera anmélningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Nordic
Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begéaran. Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske i slutet av juni 2022.

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.
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Riskfaktorer

En investering i Carbiotix ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade till sddana risker
som ar specifika och vasentliga foér Carbiotix och dess vardepapper, enligt Bolagets beddmning. Riskerna presenteras utan
inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Varje risk inkluderar en bedémning av riskens riskniva och
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget med skalan 1ag, medel och hog. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beddmas utan att en samlad utvardering av o6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmén

omvarldsbeddémning gors.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet

Kliniska studier

Carbiotix deltar i kliniska studier med en av Bolagets
modulatorer, CarbiAXOS som medicinsk mat (se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - “Kliniska studier”). Kliniska
studier ar forknippade med stor osékerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Det finns risk
att resultat fran tidiga kliniska studier inte 6verensstammer
med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk
att Carbiotix framtida studier inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna
lansera CarbiAXOS som medicinsk mat och lakemedel.
Saledes finns det risk att detta féranleder reducerat eller
uteblivet kassaflode for Bolaget. Risker relaterade till
kliniska studier skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.
Carbiotix bedémer risknivan som hag.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

Carbiotix utvecklar ingredienser for kosttillskott, livsmedel,
medicinsk mat och terapeutiska sambehandlingsprodukter.
For att kunna marknadsféra och sélja Bolagets
egenutvecklade ingrediens samt konsumenttest for
tarmhélsa maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA
i USA och EFSA i Europa (se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Regulatoriskt godkannande”). |
det fall Carbiotix inte lyckas skaffa nddvandiga tillstdnd och
registreringar frdn myndigheter, finns risk att Carbiotix
formaga att generera intakter hammas. Det finns aven risk
att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa
planerade kommande kliniska studier (se avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning — Kliniska studier’) innebér
forseningar och/eller tkade kostnader for Bolaget. De
regler och tolkningar som géller idag kan &ven komma att
andras, vilket kan paverka Bolagets forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav. Det finns saledes risk att
Carbiotix inte erhaller nodvandiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. | det fall Bolaget inte
erhaller nodvandiga registreringar och tillstdnd hos
myndigheter finns en risk att det foreligger en negativ

inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallining och
resultat. Carbiotix bedémer risknivan kopplat till medicinsk
mat och lakemedel som hdg. Carbiotix beddémer risknivan
kopplat till ingredienser for kosttillskott och livsmedel som
lag.

Kort bolagshistorik

Carbiotix bildades 2014 och har sedan dess bedrivit
forskning och utveckling av lakemedel kopplade till
metabola och kroniska sjukdomar samt forséljning av
konsumenttest for tarmhalsa. Bolagets kontakter med saval
kunder, leverantérer och andra partners &ar relativt
nyetablerade. Det gar inte att pa forhand utvardera
relationerna till dessa och det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras,
viket kan  medféra forsenad eller utebliven
kommersialisering och intékter. Det finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom att intakter helt eller delvis uteblir.
Carbiotix korta bolagshistorik skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Carbiotix bedémer risknivan som medel.

Finansieringsbehov och kapital

Carbiotix malsattningar (se avsnittet "Malsattningar”)
innebar oOkade kostnader for Bolaget. Om Bolagets
marknadsgenombrott pa nya marknader forsenas finns risk
att resultat, kassaflode och likviditet forsdmras fér Bolaget.
Det finns aven risk for eventuella forseningar i produkt-
utvecklingen och lanseringen av produkterna i Bolagets
produktportfolj — till exempel p& grund av forseningar av
marknadsgodkannande i USA och Europa — vilket kan
innebara att kassaflode genereras senare an planerat. | det
fall Bolagets marknadsgenombrott eller produktutveckling
forsenas finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital for att kunna finansiera
marknadsaktiviteter och produktutveckling. Det foreligger
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Carbiotix
finansieringsbehov och kapital skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Carbiotix bedémer risknivan som medel.
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Framtida marknadsexpansion

Carbiotix planerar att expandera kraftigt under de
kommande &ren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i
de lander och regioner Bolaget redan har etablerat sig i
genom LinkGut, dels genom att etablera sig i nya lander
och regioner genom lansering av CarbiAXOS. Det finns risk
att etableringar foérsenas och darigenom medfor
intaktsbortfall. Det féreligger aven risk att en snabb tillvaxt
medfor organisationsmassiga problem sadsom
personalbrist. Vidare foreligger risker i rekrytering av ratt
personal och det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
Carbiotix framtida marknadsexpansion skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat. Carbiotix bedomer risknivan som Iag.

Framtida utvecklingskostnader

Carbiotix ar verksam inom mikrobiomomradet dar Bolaget
bedriver forskning, utveckling och forsaljning av produkter
och tjanster. | den produktutveckling som Bolaget bedriver
gar det inte att pa forhand forutsdga exakta tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling. Detta medfor risk
att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdvande &n planerat. Det finns risk att
ovanstaende medfor negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Om utvecklingen av en ny produkt
tar langre tid an beréknat finns risk att detsamma leder till
Okade utvecklingskostnader och darigenom ett minskat
rorelseresultat  for Bolaget. Carbiotix ~ framtida
utvecklingskostnader skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Carbiotix beddomer risknivan som lag.

Leverantdrer och tillverkare

Carbiotix har avtal med ett antal leverantdrer och
tillverkare. Om en eller flera av Bolagets nuvarande eller
framtida leverantorer och tillverkare valjer att avbryta
samarbetet med Bolaget finns risk att detta medfor negativ
inverkan p& verksamhetens forsaljning och resultat. Det
finns &ven risk att Carbiotix leveranttrer och tillverkare inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller och/eller att
etableringen av kontrakt med nya leverantorer eller
tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad
Bolaget beraknar och att Bolagets rorelseresultat minskar
som ett resultat darav. Det finns &ven risk att Bolaget inte
kan ersatta en leverantdr som har sagt upp sitt avtal, vilket
kan leda till reducerat eller uteblivet kassaflode for
Carbiotix. Ovan ndmnda risker skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Carbiotix bedémer risknivan som Iag.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Carbiotix &r i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner och medarbetare med hdg kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en

eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstéllning
eller sitt uppdrag i Bolaget finns risk att detta medfor
negativa konsekvenser for Carbiotix verksamhet och
resultat. Det finns risk att Carbiotix behover rekrytera ny
personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket kan bli en
kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns
risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta.
Det finns &ven risk att Bolaget inte kan hitta nya
medarbetare med likvéardig kompetens. Carbiotix beddmer
risknivan som Iag.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida
konkurrenter &ar multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor
férsamrad forsaljning eller forsamrade intéktsmojligheter,
eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter
som utkonkurrerar Carbiotix produkter och darigenom tar
marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar inom
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att okad
konkurrens  medfér  negativa  forséljnings-  och
resultateffekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar
produkter med battre funktion och/eller battre kvalitet.

Harutover finns det risk att Bolaget inte kan skydda sig mot
obehdrig spridning av information, vilket kan medféra att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how
som utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att Carbiotix
konkurrenter, genom att nyttja sadan
informationsspridning, vidareutvecklar sina produkter och
att Carbiotix darmed far okad konkurrens vilket kan
medféra negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Carbiotix beddémer
risknivan som lag.

Patent och andra immateriella rattigheter

Carbiotix utvecklar nya innovationer och ar delvis beroende
av formagan att erhdlla och férsvara patent, andra
immaterialrattigheter och specifik kunskap. Carbiotix har
ansokt om och erhallit patent i flera lander avseende
Bolagets centrala verktyg och metoder. Patent och
immateriella rattigheter har en begrénsad livslangd. Det
foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj
och dvriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. | det
fall Carbiotix tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent finns risk att detsamma medfor betydande
kostnader, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Vidare finns det risk att Carbiotix gor eller pastas gora
intrang i patent innehavda av tredje part. Det finns aven risk
att andra aktérers patent kan komma att begrénsa
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mojligheterna for en eller flera av Carbiotix framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller
produktionsmetod. Det gar inte att pa forhand férutse utfall
av tvister avseende patent och det finns risk att negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till forlorat
skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna
for en tvist, &ven vid ett for Carbiotix fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det finns risk att detta paverkar Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt. Det finns risk att
ovanstdende medfoér svarigheter eller forseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed aven
svarigheter att generera intakter. Motsvarande géller dven
for andra immateriella rattigheter sasom till exempel
varumarken.

Det finns harutéver risk att aktdrer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden till Carbiotix
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
alternativ nar samma effekt som Carbiotix alternativ. Det
finns risk att detta innebar forsvarade marknads-
forutsattningar for Carbiotix, i och med en 6kad konkurrens-
situation, vilket kan medfora negativ paverkan pa Bolagets
intakter och resultat. Carbiotix bedomer risknivan som lag.

Produktansvar och forsakringsrisk

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta
Carbiotix produktansvar som uppstar da Bolaget utvecklar
och kommersialiserar produkter. Bolaget kommer vid varje
planerad Klinisk studie samt kommersialisering att behtva
se oOver forsakringsskyddet. Det kan inte uteslutas att
Bolagets kunder stéller Carbiotix till svars for sina
produkter. Det foreligger risk att Carbiotix halls ansvariga
vid eventuella handelser och biverkningar i kliniska studier,
aven for det fall kliniska studier genomférs av extern part.
Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om Carbiotix
skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Det finns risk for
begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka Carbiotix
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt. Det
foreligger aven risk att lamplig forsakring inte kan erhallas
eller erhallas till acceptabel premie. Carbiotix bedémer
risknivan som Iag.

Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och
Foretradesemissionen

Ej sékerstallda teckningsforbindelser och
garantiataganden

For att framja ett positivt utfall i Foretrddesemissionen har
Bolaget skriftigen avtalat om teckningsforbindelser och
garantidtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiataganden”)
Teckningsforbindelser och garantidtaganden har dock inte
sékerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat
teckningsforbindelser och/eller garantidtaganden inte
skulle fullgéra skriftligen avtalade ataganden finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade
finansiella resurser for att bedriva verksamheten. Carbiotix
bedémer risknivdn som medel.

Utspadning

Befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen fore utgangen av teckningsperioden
kommer att g& miste om ratten att teckna units till den
teckningskurs som faststéllts for Erbjudandet. For de
befintliga aktiedgare vars unitratter forfaller till folid av att
de inte utnyttjas eller saljs kommer ingen kompensation att
utga. Aktieagare som inte, eller som endast delvis, utnyttjar
sina unitratter eller som pd grund av tillampliga legala
restriktioner inte kan utnyttja sina unitratter, kommer att f&
sina proportionella innehav av aktier och roster i Carbiotix
utspadda. Carbiotix bedomer risknivdn som medel.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Carbiotix
kommer att ha en positiv utveckling. Det foreligger risk att
investerare i Bolaget, helt eller delvis, inte far tilloaka
investerat kapital. Om Bolagets tillvaxtplan férsenas eller
om Bolaget inte nar malsattningarna enligt plan kan
Bolagets aktiekurs fa en vasentlig nedgéng. Vidare kan
Carbiotix aktiekurs paverkas negativt av yttre faktorer
sdsom inflation, rantehojningar, politiska handelser,
valutakursforandringar ~ och samre konjunkturella
forutsattningar, vilka Bolaget saknar majlighet att paverka.
Det finns risk att Bolagets aktiekurs kan komma att
fluktuera kraftigt, framst till folid av hur tillvéxtplanen och
vidare kommersialisering uppnas. Bolagets aktiekurs kan
bli foremal for kurs- och volymfluktuationer som inte ar
relaterade till, eller proportionerliga i forhallande till, det
operativa utfallet i Bolaget. Carbiotix har hittills inte lamnat
utdelning till aktiedgare och vid framtida utebliven utdelning
kommer aktiedgarens avkastning i Carbiotix endast vara
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beroende av aktiens kursutveckling. Carbiotix beddmer
risknivan som lag.

Aktiens likviditet

Carbiotix aktie ar upptagen till handel p& Spotlight Stock
Market sedan noteringen den 18 oktober 2019. Bolaget kan
inte forutse i vilken man investerarintresse kommer att leda
till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid
handelsmarknad for de nyemitterade aktierna eller
Bolagets befintliga aktier. Handel i Bolagets aktie kan
komma att vara icke aktiv och illikvid, vilket i sin tur kan
medféra svarigheter for innehavare att avyttra aktier,
snabbt eller 6verhuvudtaget. En investerare som dnskar att
sdlja sitt innehav i Bolaget kan behodva sélja aktier med
betydande forlust. Bolaget beddmer att den potentiella
forlusten kan bli lag, medel eller hog beroende pa
innehavets storlek och handelns likviditet vid tillfallet for
forsaljningen. Carbiotix bedomer risknivan som lag.

Utdelning

Carbiotix har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget
befinner sig i en inledande expansions- och utvecklingsfas
och eventuella dverskott ar priméart planerade att investeras
i Carbiotix utveckling. Det finns risk att framtida kassafloden
inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och/eller
att framtida bolagsstammor inte kommer att besluta om
utdelningar. Carbiotix bedémer risknivan som Iag.

Agare med betydande inflytande

Carbotix storsta aktieagare ar Kristofer Cook (VD for
Carbiotix) och Peter Falck (styrelseledamot i Carbiotix) som
per dateringen av memorandum innehar drygt 19,5 procent
respektive 17,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.
Harutdver innehar ett antal dvriga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare aktier i Carbiotix. Ledning och
styrelse har tillsammans med storre dgare mojlighet att
utéva ett betydande inflytande 6ver fragor som hanskjuts

Bolagets aktieagare for godkadnnande vid bolagsstdmma,
inklusive val av styrelseledamoter, emission av ytterligare
aktier eller aktierelaterade vardepapper som kan medféra
utspadning foér befintliga aktiedgare, beslut om eventuell
vinstutdelning samt framtida forvarv eller forsaljning av hela
eller delar av verksamheten. Det finns risk att ovanstaende
kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som kan ha andra
intressen &n huvudégarna. Utbver tillampning av de
skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagens
minoritetsskyddsregler, har Carbiotix inte ndgon mgjlighet
att vidta atgarder for att garantera att detta inflytande inte
missbrukas. Det finns &ven risk att Bolagets aktiekurs
sjunker vasentligt om det sker omfattande forséljning av
aktier i Bolaget, sarskilt om s&dan forsaljning genomfors av
styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller storre
aktieagare. Sadan forsaljning av aktier kan medfora en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs. | det fall forsaljning
genomfdérs av en eller flera aktiedgande styrelseledamoter,
storre aktiedgare och/eller ledande befattningshavare kan
det ha betydande paverkan pa kursutvecklingen. Carbiotix
bedémer risknivan som Iag.

Marknadsplats

Aktierna i Carbiotix ar upptagna till handel p& Spotlight som
ar ett vardepappersholag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF).
Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight har
ett eget regelverk anpassat for mindre bolag och
tillvéxtbolag for att framja ett gott investerarskydd. Som en
féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i vardepapper som handlas pa Spotlight vara
mer riskfylld &n en placering i vardepapper som handlas pa
en reglerad marknad. Carbiotix bedémer risknivan som lag.
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Bolagsordning

Bolagsordning antagen vid bolagsstamman den 22 april 2022.

1. Fdretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Carbiotix AB (publ). Bolaget &r publikt.

2. Styrelsens séate
Styrelsen ska ha sitt séte i Lunds kommun.

3. Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet &r att utveckla och sélja prebiotika.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 750 000 kronor och hdgst 3 000 000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 7 500 000 och hégst 30 000 000.

6. Styrelsen
Styrelsen ska besta av lagst fyra och hdgst nio ledaméter med hogst fem suppleanter. Ledamoéterna och suppleanterna
valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
utses pa arsstamma lagst en och hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelsen ska genast och
utan kostnad for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress. Om ordinarie
bolagsstamma ska hallas pa annan tid &n den som anges i bolagsordningen, ska kallelsen utan kostnad for mottagaren
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

9. Fdranmalan

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

10. Arsstamma
Pa arsstamma ska féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréattande och godkénnande av rostlangd

Val av en eller flera justeringsman

Godkannande av dagordning

Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslutom

a) faststallelse av resultatrdkningen och balansrékningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning

© gk wnNPE
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b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c) ansvarsfrinet gentemot bolaget for styrelseledamoterna och den verkstéllande direktdren

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna

9. Val till styrelsen och av revisorer

10. Annat arende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och

kontofdring av finansiella instrument.
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Ordlista

Prebiotika: Sockermolekyler som inte kan tas upp av kroppen utan nar ned till tjocktarmen dar de gynnar tillvaxten av
hélsoframjande bakterier vilka bildar halsoframjande metaboliter.

Probiotika: Bakterier som forbattrar maghéalsan, oftast lactobaciller och bifidobakterier.
Metaboliter: Korta fettsyror som bildas av bland annat probiotiska bakterier nér de bland annat metaboliserar socker.

Mikrobiom: Benamningen pa samlingen av alla bakterier, svampar, encelliga organismer och virus som lever pa en viss
kroppsdel, t.ex. tarmen.

Mikrobiommodulatorer: Pre- och probiotika som kan &ndra sammansattningen av eller funktionen hos mikrobiomet till ett
mer halsosamt lage.

Mikrob: Encellig organism, som t.ex. en bakterie.

Bakterie: Encellig organism som saknar cellkarna.

Bakteriestam: Unik undergrupp av en bakterieart.

Fiber: For kroppen icke-nedbrytbara sockerkedjor, finns i vattenl6slig och icke vattenléslig form.

IBD: IBD &r en forkortning av engelskans Inflammatory Bowel Disease (sv. inflammatorisk tarmsjukdom) vilket ar ett
samlingsnamn for flera av de vanligaste inflammatoriska tarmsjukdomar, sdsom Chrons sjukdom, ulcerds kolit och
mikroskopisk kolit-

Terapeutiska produkter: Lakemedel.
Enzym: Protein som katalyserar en biokemisk reaktion.
Hydrolisation: Spjalkning med vatten, t.ex. nedbrytning av en lang sockerkedja i mindre bitar.

Hemicellulosa: Langa sockermolekyler som &r en viktig del av vaxternas cellvaggar tillsammans med cellulosa och lignin.
Ex. ar arabinoxylan den vanligaste hemicellulosan i spannmal.

AXOS: Sockermolekyler av sockerarterna arabinos och xylos som ar mindre &n tio enheter langa och kommer fran
hydrolysering av hemicellulosan arabinoxylan.

Inulin: Langa sockerkedjor av sockerarten fruktos. Skapar ofta gas och magont om den konsumeras i stérre mangder.
EFSA: European Food Safety Authority.

FDA: Forkortning av Food and Drug Administration som ar USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet med ansvar for
mat, kosttillskott, lakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning, radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

Ureacykelrubbningar: Amnesomsattningssjukdom som beror p& en genetisk mutation i ett leverenzym vilket gor att
kroppen inte kan gora sig av med kvave (i form av ammoniak).

Leverencefalopati: Paverkan av hjarnan vid leversjukdom.

Laktulos: En sockermolekyl bestdende av en galaktos och en fruktossockerart vilken inte kan tas upp av kroppen utan nar
ned till tjocktarmen dar den fermenteras av tarmbakterier.

Fermentering: Jasning av organiska foreningar, t.ex. socker, i en miljo utan syre. Processen innebar en ofullstandig
oxidering vilket leder till bildandet av olika metaboliter bland annat korta fettsyror.

Dextransulfatinducering: Kemiskt sétt att skapa inflammation och oxidativ stress i tarmen hos férsdksdjur for att efterlikna
symptomen vid ulcerds kolit.
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