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VIKTIG INFORMATION

Med "Bolaget” eller "Carbiotix” avses i detta memorandum Carbiotix AB med
organisationsnummer 556983-5019. Memorandumet har uppréttats med anledning
av Bolagets aktuella emission av units (aktier och vederlagsfria teckningsoptioner)
med  foretradesratt  for  befintliga  aktiedgare  (“Erbjudandet”  eller
"Foretradesemissionen”).

Detta memorandum  har uppréttats av  styrelsen i Carbiotix AB,
organisationsnummer 556983-5019 ("Carbiotix" eller "Bolaget") med anledning av
Bolagets aktuella emission av units med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”). | samband med Erbjudandet &r
Sedermera Corporate Finance AB ("Sedermera”) finansiell radgivare och
projektledare, Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing”) &r emissionsinstitut och Markets
& Corporate Law Nordic AB ("MCL") &r legal radgivare. Sedermera har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i Carbiotix ar ansvarig
for innehallet, varpd Sedermera friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas p&
uppgifterna i memorandumet.

Upprittande av memorandumet

Memorandumet utgdr ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 eftersom Féretradesemissionen ar undantagen
prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom
Foretradesemissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfér inte
godkant eller granskat detta memorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella informationen
och procentsatserna som ar inkluderade i memorandumet. Som ett resultat av detta
utgdr de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de
exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen finansiell information i memorandumet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Distribution av detta memorandum och deltagande i Erbjudandet &r i vissa
jurisdiktioner fdremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit
och kommerinte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige och Danmark. Foretradesemissionen riktar sig inte, varken
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter ytterligare dokument,
registrering eller andra atgérder &n vad som féljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Foretradesemissionen far inte
distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta
att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mottillampliga lagar eller
regleringar i sadant land. Aktierna har inte registrerats eller kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndggon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av memorandumet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller férutsatter prospekt, registreringar eller andra atgérder én de
krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av units i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar &tgard enligt ovan krévs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar
en investerare fattar ett investeringsbeslut maste denne férlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget enligt detta memorandum, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och &vervdaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i detta
memorandum samt eventuella tilldgg till detta memorandum. Ingen person har fatt
tillstdnd att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de
som finns i detta memorandum och, om s& dnda sker, ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehéller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Ord som
antyder pé indikationer eller férutsédgelser om framtida utveckling eller trender och
som inte ar baserade pa historiska fakta utgér framatriktade uttalanden.
Framéatriktade uttalanden &r férknippade med bade kénda och okénda risker och
osakerheter, eftersom de &r beroende av framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktade uttalanden utgdr inte ndgon garanti fér framtida resultat eller
utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vésentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i
detta dokument &terspeglar styrelsens aktuella syn p& framtida héndelser och
finansiell utveckling. Framétriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som genomférts av styrelsen vid uppréttandet av memorandumet.
Dessa uttalanden ar vél genomténkta, men lasaren bor vara medveten om att dessa,
liksom alla framtida bedémningar, ar férknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Memorandumet innehéller marknadsinformation relaterad till Bolagets verksamhet
och marknaden som Carbiotix verkar inom. Om inget annat anges ar sadan
information baserad p& Bolagets analys av flera olika kéllor. Potentiella investerare
bér vara medvetna om att finansiell information, marknadsinformation och
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som finns i memorandumet
inte nédvandigtvis utgér tillfrlitliga indikatorer fér Bolagets framtida utveckling.

Spotlight Stock Market AB

Spotlight Stock Market AB (“Spotlight”) &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som
ar noterade pa Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights noteringsavtal. Avtalet
syftar bland annat till att sakerstélla att aktieagare och évriga aktérer pa marknaden
far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstéandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av
alla lagregler som géller for ett bolag noterat pé en sé kallad reglerad marknad.
Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.
Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissionérer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det
innebér att den som vill képa eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet och aktiekurser
aterfinns pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsvolym: Initialt hogst cirka 18,7 MSEK fére emissionskostnader. Dérefter kan Bolaget erhélla ytterligare
hogst cirka 7,5 MSEK genom nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner.

Antal aktier innan 20 736 229 aktier.
Foretridesemissionen:

Tecknings- och Foretradesemissionen &r skriftligt sékerstdlld av medlemmar i styrelse, ledning, andra

garantidtagande: befintliga dgare och externa investerare till totalt cirka 60 procent (motsvarande cirka 11,2
MSEK) genom tecknings- och garantidtaganden. Av detta kommer cirka 2,3 MSEK,
motsvarande cirka 12,2 procent av emissionsvolymen, i form av teckningsataganden fran
styrelseledaméter, ledning och befintliga dgare. Cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 47,8
procent av emissionsvolymen, avser garantidtaganden. Fér garantidtaganden utgar en kontant
ersattning om 15 procent pa garanterat belopp, alternativt 20 procent vid ers&ttning i form av
nyemitterade units.

Lock-up: Styrelse och ledning har ingatt avtal om lock up, dar parterna férbundit sig att inte avyttra nagot
av sina respektive aktieinnehav under en period om sex manader efter avslutad teckningstid i

nu forestdende Foretradesemission.

Teckningskurs: Teckningskursen ar 0,90 SEK per unit, vilket motsvarar 0,10 SEK per aktie. Teckningsoptioner
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e;j.

Pre money-véardering i Varderingen (pre money) i aktuell Féretradesemission uppgar till cirka 2,1 MSEK.
aktuellt erbjudande:

Teckningsperiod: 17-31 januari 2024.

Sista dag for handel inkl. 11 januari 2024.

unitratt:

Forsta dag for handel exkl. 12 januari 2024.

unitratt:

Foretradesratt: Den som pa avstdmningsdagen den 15 januari 2024 var registrerad aktiedgare i Carbiotix dger

féretradesratt att teckna units i Bolaget. Innehavare av aktier kommer att erhalla en unitrétt for
varje befintlig aktie. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av nio
(9) aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie TO 3. Aven allménheten &ger rétt att teckna i
Foretradesemissionen utan féretradesrétt.

Teckningsoptioner TO 3: En (1) TO 3 ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i Carbiotix under den period som
|6per fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Teckningskursen fér TO 3
ska uppga till sjuttio (70) procent av det genomsnittliga volymviktade priset pa aktien enligt
den officiella kursstatistiken for Spotlight Stock Market under en period av tjugo (20)
handelsdagar som avslutas tvd (2) bankdagar fére nyttjandeperiodens bérjan och
teckningskursen kommer att faststéllas inom intervallet dar kvotvardet vid den aktuella
tidpunkten &r den lagsta kursen per ny aktie och 0,12 SEK per ny aktie &r den hogsta kursen i
intervallet. Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Bolaget kommer att
tillkdnnage teckningskursen dagen fére den férsta dagen av nyttjandeperioden.

Handel med 17-26 januari 2024.

teckningsratter:

Handel med BTU (betald Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) pagar fran och med 17 januari 2024 till och med att
tecknad unit): emissionen registrerats pa Bolagsverket.

Offentliggérande av utfall: Planerat till den 1 februari 2024.

ISIN-kod aktie: SE0013016128.
ISIN-kod unitratt: SE0021310018
ISIN-kod BTU: SE0021310026
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INVESTMENT HIGHLIGHTS

KONKURRENSKRAFTIGT PREBIOTISKT FIBER

Carbiotix har genom forskning och utveckling tagit fram ett prebiotiskt fiber som heter CarbiAXOS och som &r en effektiv
kosttillskotts- och kosmetiskingrediens som kan anvéndas ensam eller blandas med andra prebiotika. CarbiAXOS kan &ven
anvandas tillsammans med medicinsk mat och lakemedel som riktar sig mot tarmhélsa och en rad andra metaboliska och
kroniska sjukdomar. Med tanke pa CarbiAXOS komplexa struktur jamfért med andra prebiotika pa marknaden ger den en
hégre bifidogen effekt som leder till en 6kad produktion av viktiga kortkedjiga fettsyror (SCFA). CarbiAXOS kan tillverkas av
nya och atervunna naturfibrer som majs-, havre- och artfibrer, vilket ger en hallbar produkt med attraktiva marginaler.

PATENT | EUROPA OCH USA

2019 erhall Carbiotix sitt férsta patent i Europa och i april 2022 godkandes det forsta amerikanska patentet. Patentet i USA
var en viktig milstolpe fér Bolagets planerade lansering av CarbiAXOS kosttillskottingrediens i USA, eftersom det bedéms vara
den stdrsta marknaden for prebiotika. Férutom att patentet ar viktigt for lanseringen av CarbiAXOS, underlattar det ocksa
Bolagets  férhandlingskraft  vid  planering av  den  amerikanska  produktionsverksamheten  genom  en
kontrakttillverkningspartner.

NY TILLVERKNINGSPROCESS

Under aret som gatt har Bolaget skapat en battre process for tillverkning av CarbiAXOS. Den nya processen reducerar behovet
av kemikalier, férkortar tillverkstiden och har mindre miljdpaverkan, men framférallt &r skillnaden fran den tidigare processen
att kvalitén pa CarbiAXOS har forbéttrats. Bolaget har varit drabbats av oférutségbara férseningar men uppgraderingarna av
anldggningen ar nu slutférda. Uppgraderingen innebér inte bara produktion av andra generationens CarbiAXOS, utan dven
ett mindre beroende av tredje part. Att ha s& mycket som mgjligt in-house ger Bolaget stérre flexibilitet och kan paskynda
produktion och R&D-aktiviteter.

ACCELERERANDE FORSALJNINGSAKTIVITETER

Bolaget befinner sig i spdnnande fas - CarbiAXOS av majskli blev GRAS SA-godkéant under januari 2024 och darmed éppnas
dven forsaljningsmaojligheterna av CarbiAXOS som ett kosttillskott upp i USA. Under fjarde kvartalet 2023 blev CarbiAXOS
regulatoriskt godkant for férsaljning som en kosmetisk ingrediens i EU och USA. Bada produkterna ar utvunna fran majskli.
Vidare véntas Carbiotix erhalla GRAS-SA-godkannande av ytterligare en produkt utvunnen av havre eller drtor under 2024.

PARTNERSKAP

Efter 6vergangen fran en B2C- till B2B-plattform har antalet partner som anvénder LinkGut 6kat, Bolaget ser dven en klar
okning av inkommande partnerférfragningar. LinkGut &r ett av det billigaste, mest flexibla och tillférlitiga B2B-
mikrobiomtestet for konsumenter pa marknaden och Carbiotix kommer att 6ka marknadsféringsaktiviteterna under férsta
kvartalet 2024 till Bolagets potentiella partnerdatabas for att kommunicera detta och nyttja den strategiska positionen.

STOR MARKNAD

| takt med den forskning och utveckling som bedrivs inom omradet for tarmhélsa etableras fler marknader med fokus pa
tarmhalsan och dérmed Skar intresset for omradet. Den globala marknaden fér prebiotika vaxer i hdg takt och uppskattas till
cirka 5 miljarder EUR', varav marknaden fér prebiotiska kosttillskotsingredienser som Carbiotix inriktar sig pa idag &r vard
cirka 1 miljard EUR. Carbiotix styrelse och ledning beddmer att Bolaget genom de olika verksamhetsomradena, det vill séga
CarbiAXOS for kosttillskott, kosmetiska ingredienser och tarmhélsotesttjansten LinkGut, har potential att rikta sig mot ett stort
antal marknader, vilket skapar skalbara tillvaxt- och verksamhetsmajligheter.

" Prebiotics Market Share Report 2021-2027 | Global Statistics (gminsights.com)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

INBJUDAN
Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta memorandum att teckna aktier i Carbiotix till en kurs om
0,90 SEK per unit, vilket motsvarar 0,10 SEK per aktie. Aven allmanheten vilkomnas att teckna units.

EMISSIONSBESLUT

Den 10 januari 2024 beslutade extra bolagsstdmma i Carbiotix att godkanna styrelsens beslut om genomférande en emission
av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 3. Foretrédesemissionen uppgar maximalt till 20 736 229
units, innehallandes 186 626 061 aktier och 62 208 687 teckningsoptioner av serie TO 3.

En (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt ger innehavaren rétt att teckna en (1) unit. En (1) unit
bestar av nio (9) aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie TO 3. | den man units inte tecknas med foretradesratt ska de
erbjudas alla aktiedgare och andra investerare fér teckning. Foretrédesemissionen kommer att genomféras i SEK.

EMISSIONSVOLYM OCH EMISSIONSKOSTNADER

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 18 662 606,10 SEK, fran 2 073 622,90 SEK till 20 736 229,00 SEK
(fére nedsattning av aktiekapitalet) och antalet aktier kommer att 6ka med 186 626 061 aktier, fran 20 736 229 aktier till 207
362 290 aktier.

Genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hégst 622 086,87 SEK
(fére nedsattning av aktiekapitalet) och antalet aktier kan komma att 6ka med hégst 62 208 687 aktier.

Foretradesemissionen kan initialt tillféra Bolaget hégst cirka 18,7 MSEK fére emissionskostnader, vilka vid fullteckning
férvantas uppga till cirka 3,2 MSEK, varav cirka 1,4 MSEK avser garantierséttning (forutsatt att samtliga garanter véljer att erhalla
kontant ersattning). Genom vidhdngande teckningsoptioner kan Bolaget erhalla ytterligare hogst cirka 7,5 MSEK fére
emissionskostnader, vilka vid fullt nyttjande beréknas uppga till cirka 0,6 MSEK.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 17 januari 2024 till och med den 31 januari 2024.

ANSVAR

Styrelsen for Carbiotix AB &r ansvarig fér innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet,
savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r utelémnat som skulle kunna paverka dess
innebdord.

Lund den 16 januari 2024

Styrelsen i Carbiotix AB

Styrelseordférande  Kristofer Cook

Styrelseledamot Geir Harstad
Styrelseledamot Jorgen Kamph
Styrelseledamot Christian Mansson
Styrelseledamot Gustav Wendel
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VD ERIK DEANER KOMMENTERAR

Carbiotix 6vergang till att bli en kommersiell verksamhet ar nu verklighet, da vi antligen uppnatt regulatoriskt
GRAS SA-godkénnande vilket ger oss mdjligheter till férséljning av CarbiAXOS som ett kosttillskott i USA. Vi
har sedan tidigare - i slutet av 2023 - godkénnande fér kosmetika, som ger oss méjligheter till forséljning i USA
och EU. Harutéver forvéntas vi erhalla ytterligare GRAS SA-godkédnnanden f6r en produkt utvunnen fran havre
eller artor under 2024. GRAS SA-godkannandet &r som bekant nadgot vi véntat pa under en tid och erhallandet
av det ar en game-changer for oss, dven om vi utan godkénnandet kunnat knyta kontakter, skapa relationer
och halla dessa varma &r det forst med godkénnandet i hamn vi kan exekvera pa férséljningen av CarbiAXOS
och leverera produkten. De godkannanden vi erhéllit under de senaste manaderna ar hégst vardeskapande
milstolpar som kommer att méjliggéra det Bolaget har kampat for - att bli ett kommersiellt bolag.

Investeringar som har gjorts i Bolaget ska nu béra frukt och vi &r 6vertygade att fallet kommer vara sa. Med
uppgraderingar av anldggningen i Bjuv som nyligen fardigstallts kommer vi kunna leverera pa de spénnande
dialoger vi for. Tillsammans med véra investerare, de partnerskap vi har etablerat och var satsning pa att skala
upp produktionen &r vi redo for fortsatt tillvéxt och innovation.

Med alla betydande framsteg som vi har gjort under 2023 och i bérjan av 2024 &r vi vél férberedda for
dvergangen till att bli en fullfiadrad kommersiell verksamhet med nu férestdende Foretréddesemission. Vi
hoppas du vill vara med pa var fortsatta resa mot nya mal!

Erik Deaner, VD Carbiotix AB
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BAKGRUND OCH MOTIV

OM CARBIOTIX

Ar 2023 har varit ett handelserikt &r for Carbiotix. Det fjarde kvartalet kretsade kring att kraftsamla infér kommersialiseringsfas
fér CarbiAXOS, dar Bolaget kartlagt vagen for att uppna en |dnsam tillvéxt. Bolaget har anpassat positioneringen for att pa
béasta satt ta marknadsandelar inom tarmhalsa och mikrobiomomradet och fér att etablera en konkurrenskraftig position pa
marknaden.

Efter 6vergangen fran en B2C- till B2B-plattform under det fjdrde kvartalet 2022 6kade Bolagets férsta LinkGut-partner
affarsverksamheten, och Bolaget har sedan évergangen sett en 6kning av partnerférfragningar. Enligt styrelsens bedémning
och enligt Bolagets interna jamforelser mellan Carbiotix produkt och mikrobiomtjénster fran konkurrerande féretag ar
Bolagets test LinkGut det billigaste, mest flexibla och tillférlitliga B2B-mikrobiomtestet for konsumenter pa marknaden, och
Carbiotix kommer att 6ka marknadsféringsaktiviteterna till Bolagets potentiella partnerdatabas for att kommunicera detta och
nyttja Bolagets strategiska position. Aven vad galler CarbiAXOS har Carbiotix sedan lanseringen och férsiljningsstarten i
Boston i november 2022 sett en stadig 6kning av kundférfragningar, framst fran mindre kosttillskottsféretag. Avsikten &r att
fortsatta skicka prover for sékerhet, formulering och kliniskt arbete sa snart CarbiAXOS har fatt marknadsgodkénnande fér
férséljning i USA for att sedan 6ka leveranserna och etablera en solid orderbok.

MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget ar pa god vag att ga fran ett utvecklingsbolag till ett kommersiellt bolag och fér att finansiera den har utvecklingen
genomfér Carbiotix Foretradesemissionen. For att tillgodose kapitalbehovet f6r kommande 12 manader genomfér Bolaget
nu Féretradesemissionen, vars initiala emissionsvolym uppgar till cirka 18,7 MSEK (fére emissionskostnader om totalt cirka 3,2
MSEK, inklusive kontant ers&ttning till garantidtagare). Genom de medel Bolaget tillférs genom fulltecknad
Foretradesemission (efter emissionskostnader och efter aterbetalning av brygglan), totalt cirka 12,5 MSEK netto, ar Bolagets
avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e Paborja forsaljning av CarbiAXOS fér kosttillskottstillampningar i USA genom direktférsaljning, massor och lampliga
distributionsnatverk/partners. (cirka 22 procent av tillfért kapital)

e  Pabodrja forséaljning av CarbiAXOS kosmetiska ingredienser globalt genom direktférsaljning, méassor och lampliga
distributionsnétverk/partners. (cirka 17 procent av tillfért kapital)

e  Expandering av LinkGut partnernétverk samt forséljning. (cirka 15 procent av tillfort kapital)

e  Slutféra valideringstester av CarbiAXOS baserat pa atervunnen havre- och artfibrer. (cirka 5 procent av tillfort kapital)

e Genomfdra GRAS SA-processen fér minst en av havre- och artfibrer. (cirka 10 procent av tillfért kapital)

e  Yiterligare utveckling av LinkGut-applikationen och service. (cirka 11 procent av tillfért kapital)

. Rérelsekostnader, t. ex. hyreskostnader, resekostnader, osv. (cirka 20 procent av tillfért kapital)

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer den procentuella férdelningen att minska proportionellt med den
emissionslikvid som erhalls i Féretrédesemissionen.

Genom vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 3 kan Bolaget erhalla ytterligare hogst cirka 7,5 MSEK fére
emissionskostnader, som beréknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Genom de medel Bolaget tillférs genom nyttjande av TO 3 (efter
emissionskostnader), totalt cirka 6,9 MSEK netto, &r Bolagets avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter (ordnat efter
prioritet):

e  Fortsatta med forsaljningsaktiviteter av CarbiAXOS for kosttillskottstillampningar i USA genom direktférséljning,
méssor och ldmpliga distributionsnatverk/partners. (cirka 27 procent av tillfért kapital)

e  Fortsatta med forsaljningsaktiviteter av CarbiAXOS kosmetiska ingredienser globalt genom direktférsaljning,
méssor och ldmpliga distributionsnatverk/partners. (cirka 22 procent av tillfért kapital)

e Expandering av LinkGut partnernatverk samt férsaljning. (cirka 15 procent av tillfort kapital)

e Genomféra GRAS SA-processen for havre- eller artfibrer om ej genomfért tidigare. (cirka 5 procent av tillfért kapital)

e Ytterligare utveckling av LinkGut-applikationen och service. (cirka 11 procent av tillfért kapital)

. Rérelsekostnader, t. ex. hyreskostnader, resekostnader, osv. (cirka 20 procent av tillfért kapital)

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Cirka 11,2 MSEK av Foéretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantiataganden, vilket motsvarar 60
procent av emissionsvolymen. Av detta avser cirka 2,3 MSEK, motsvarande cirka 12,2 procent, teckningsférbindelser, och
under december 2023 har Bolaget dven erhallit cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 47,8 procent, garantidtaganden. For
utstéllda garantidtaganden utgar kontant premieersattning om 15 procent alternativt ersattning i form av nyemitterade units
motsvarande 20 procent av det garanterade beloppet. Teckningsférbindelser och garantidtaganden &r inte sédkerstéllda via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Mer information om teckningsférbindelser och garantidtaganden framgar i
avsnittet "Villkor for erbjudandet” i detta memorandum.
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Teckningsatagare Belopp (SEK) Del av

Erbjudandet

(%)

Sustainable Holding Sweden AB 556853-1551 Prastavagen 672, 263 61 Viken 1999 999,80 10,72
Erik Deaner 99 999,90 0,54
Rune Léderup 98 804,70 0,53
Christian M&nsson 64 999,80 0,35
Martin Erlandsson 9 999,90 0,05
Totalt 2273 804,10 12,18

Bottengarantiatagare Belopp (SEK) Del av

Erbjudand
et (%)

Formue Nord Markedsneutral A/S 37272035 Dstre Alle 102, DK-9000, Aalborg, 1999 999,80 10,72
Denmark
Exelity AB 559288-0396 c/o Finserve Nordic AB, Riddargatan 999 999,90 5,36
30, 114 57 Stockholm
Ylber Rexhepi 549 999,90 2,95
André Eriksson 499 999,50 2,68
Magnus Hégstrom 499 999,50 2,68
David Hjelmstrom 499 999,50 2,68
Nils Berg 499 999,50 2,68
Peter Rund|of 299 999,70 1,61
Pronator Invest AB 559025-2879 Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm 299 999,70 1,61
Ghanem Chouha 249 999,30 1,34
Tony Chouha 249 999,30 1,34
Erik Svensson 249 999,30 1,34
Mikael Blihagen 249 999,30 1,34
Imapala Nordic 559340-3255 Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmd 199 999,80 1,07
Niclas Léwgren 199 999,80 1,07
Torna Kapital AB 556747-4225 Lilla Fiskaregatan 6 B, 222 22 Lund 199 999,80 1,07
Rune Léderup 199 999,80 1,07
Tonoy Sayeed 199 999,80 1,07
Joakim Lindh 149 999,40 0,80
Germinare AB 556871-4124 Tunavégen 14, 223 63 Lund 123 768,00 0,66
Philip Léchen 99 999,90 0,54
Simon Hammarstrom 99 999,90 0,54
Tobias Carlsson 99 999,90 0,54
Bertil Palsson 99 999,90 0,54
Kent Martensson 99 999,90 0,54
Totalt 8923760,10 47,82

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas beradknas Carbiotix ha finansiell kapacitet att uppna Bolagets malsattningar for
ar 2024, for att exempelvis slutféra GRAS SA-processer och accelerera férsaljningen av CarbiAXOS kosttillskott och kosmetiska
ingredienser. Dérefter gor ledningen i Bolaget bedémningen att forséaljningen ska ta fart, ett eventuellt framtida kapitalbehov
fér Bolagets verksamhet kan komma att paverkas av vilka mojligheter som uppstar for Bolaget att expandera och
vidareutveckla produkter och tjénster. | det fall Féretradesemissionen endast tecknas till sékerstéllandegrad kommer Bolaget
arbeta for att i den utstrackning det &r méjligt begrénsa burn-rate och samtidigt fokusera pa att uppna de malséttningar som
beddms generera mest intdkter pa kort sikt, ndmligen forséljning av CarbiAXOS som en kosmetisk ingrediens globalt och
CarbiAXOS som ett kosttillskott i USA, dartill férsaljning av LinkGut som Bolaget sett 6ka i omsattning i takt med att man erhallit
fler kunder och befintliga kunder har vuxit. Bolaget kommer under 2024 anséka om offentliga bidrag och dven utvérdera
kompletterande finansieringsalternativ. | det fall Féretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets kapitalbehov fér
den kommande tolvmanadersperioden sakerstélls, &r det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsméjligheter,
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartens, alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa
de aktiviteter som beddms vara mest essentiella fér Bolagets utveckling.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL BOLAGET

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic
Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber som kan anvéndas for
att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Carbiotix verksamhet ar inriktad mot tarmhélsa - ett omrade
som tros ha en stark anknytning till &kningen av globala folksjukdomar, till exempel typ 2-diabetes?. Bolagets
flaggskeppsprodukt, CarbiAXQOS, &r ett prebiotiskt 16sligt fiber och har enligt ledningens bedémning flera férdelar relativt
konkurrerande produkter pd marknaden, som kan anvéndas fér att 6ka méngden nyttiga bakterier i och pa kroppen.
Konkurrensférdelarna ligger enligt Bolaget i produktens komplexitet och baseras pa interna jamférelser av andra prebiotika
pa marknaden, till exempel inulin, FOS, GOS, AG, XOS. Den 6kade komplexiteten leder till en hég bifidogen effekt som i sin
tur leder till en stérre produktion av kortkedjiga fettsyror (Short Chain Fatty Acids, “SCFA”"). Det &r de korta fettsyraoxiderna
som leder till en reparation av tjocktarmens muskelvdgg, forbattrad reglering av blodsocker och kolesterol, dkat
mineralupptag, forbattrat immunférsvar och lagre underliggande inflammation, som &r kéllan till manga kroniska och
metaboliska sjukdomar. Ledningens bedémning om dessa konkurrensférdelar baseras pa ett Vinnova-finansierat projekt
varigenom det bekraftades att de potentiella halsoférdelarna med AXOS med prebiotiska effekter &r upp till tio ganger
starkare och langre dn ledande prebiotiska medel p& dagens marknad.?

Sedan noteringen 2019 har Carbiotix fokuserat pa att skala upp och utveckla verksamheten. Bolagets produktionsanlaggning
i Bjuv invigdes 2022 och gor det maojligt for Bolaget att producera prover till kunder och skala upp tillverkningen av
kosttillskott- och kosmetikingredienser fér en global marknad. Lanseringen av CarbiAXOS i USA initierades i november 2022
och hartill dateringen av detta memorandum resulterat i en stadig tillvaxt av kundférfragningar. Fére det att Bolaget kan skicka
ut prover for sékerhet, formulering och kliniskt arbete kravdes dock att GRAS SA-godkénnande (marknadsgodkénnande i
USA) uppnas for CarbiAXOS, vilket under januari 2024 blivit ett faktum. Ett krav for alla &mnen som avsiktligt tillsatts i livsmedel
(dvs. en livsmedelstillsats) och som &r féremal f6r granskning och godkédnnande av FDA fére marknadslansering, ar ett GRAS
SA-godkénnande eller ett FDA-godkénnande, savida det inte finns rimlig sékerhet om att ingrediensen inte kommer att orsaka
skada eller om ingrediensen ar undantagen fran definitionen av en livsmedelstillsats. Det finns tva satt for en ingrediens att fa
GRAS-status: 1) att ldmna in ett GRAS-meddelande till FDA och fa ett brev utan fragor fran FDA eller 2) sjalv bekrafta GRAS-
status genom granskning av en expertpanel. Carbiotix har valt alternativ 2.

GRAS SA-processen fér CarbiAXOS férsenades, med anledning av férseningar med en tredjeparts processenzym, men enligt
Bolaget har férseningen bidragit till en mer effektiv och malinriktad tillampning av CarbiAXOS och Bolaget star i och med och
tack vare den utdragna processen béttre rustat infér myndighetsgodkdnnanden pa andra marknader, exempelvis Novel
Foods-godkdnnande i Europa. Bolaget har anvant férseningarna i GRAS SA-processen for att férbéttra Bolagets produkt och
fokus. Férdréjningen till f6ljd av tredjepartsenzymférseningarna och aterkoppling fran GRAS-processen har bidragit till
utveckling av andra generationens process. Denna process anvander farre kemikalier, ar enzymoberoende, anvander mindre
energi och ger enligt styrelsens bedémning en produkt av hégre kvalitet (i och med en mer komplex uppséttning sockerarter
i samma produkt och renare produkt). Tidslinjen fér marknadsgodkdnnande i USA (GRAS SA) har under de senaste manaderna
klarnat och till f6ljd av den nya tillverkningsprocessen erhdll ett substrat GRAS SA-godkénnande under januari 2024.
Produkten som godkdndes &r utvunnen fran majskli. Vidare véntas Carbiotix erhalla ett GRAS-SA-godkénnande av en
produkter utvunnen av havre eller artor under 2024. | november 2023 erhéll Carbiotix dven regulatoriskt godkénnande for
CarbiAXOS som kosmetisk ingrediens.

Bolagets verksamhet bedrivs idag genom tva verksamhetsben:
e Utveckling och forséljning av CarbiAXOS - ett prebiotiskt fiber - som en kosttillkosts- och kosmetisk ingrediens som
kan anvéndas ensamt, i blandningar eller anvéndas i kombination med medicinska tillampningar och terapier.
e  Forséljning av LinkGut - ett konsumenttest for tarmhélsa, vars férséljning sker huvudsakligen genom partners.

PRODUKTER

Carbiotix verksamhet genomsyras av konceptet “smart prebiotics” - smart prebiotika. Carbiotix féretradare definierar
konceptet som produkter vilka, baserat pa egna jamférelser med andra produkter pa marknaden, &r mer effektiva avseende
sin prebiotiska effekt och inverkan pa viktiga biomarkérer i ménniskan, produkter som gar att matcha mot en individs behov
med en effekt som bade kan valideras och som férbéttras éver tid, och produkter som kan erbjudas i flera produktkategorier,
vilket skapar positiva synergieffekter. Behovet av individanpassning, transparens och métbarhet &kar och styrelsen i Bolaget
g6r bedémningen att Carbiotix koncept &r i framkant pa omradet, eftersom det till styrelsens kdnnedom inte finns nagon
annan prebiotikaproducent som erbjuder en vertikalt integrerad diagnostisk tjanst. Genom kombinationen av CarbiAXOS och
LinkGut kan anvéndare se effekten av CarbiAXOS 6ver tid. Detta &r en férdel som ingen annan prebiotikaproducent, som

2National Library of Medicine, “The relationship between gut microbiota, short-chain fatty acids and type 2 diabetes mellitus: the possible role of dietary fibre”, 2021
The relationship between gut microbiota, short-chain fatty acids and type 2 diabetes mellitus: the possible role of dietary fibre - PMC (nih.gov)
3Producera effektiva prebiotika fran vete | Vinnova
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styrelsen kénner till, har och som bedéms skapa en viktig konkurrensférdel f6r Carbiotix framgent, vilket pa sikt gér det mojligt
fér Bolaget att ta stérre marknadsandelar inom de segment som Bolaget riktar sig till.

Bolagets produktionsanlaggning stod klar under fjarde kvartalet 2021 och invigdes i Bjuv, Sverige, i juni 2022. Fardigstallandet
av anldggningen markerade mojligheten for kommersiell tillverkning av Bolagets flaggskeppsprodukt CarbiAXOS.
Anlédggningen &r enligt styrelsen beldgen pa en optimal plats for infrastruktur- och expansionspotential, da FoodHills, som
startades for att férnya och anpassa lokaler och anldggningar péd gamla Findusomradet i Bjuv, har skapat ett kluster av stora
och smé livsmedelsforetag dér fokus framst &r cirkular livsmedelsproduktion och verksamheter i nérliggande
intresseomraden. Carbiotix ambition om att skala upp verksamheten och bygga ett vérde i Bolaget gar hand i hand med
FoodHills ambition om att bli en ledande aktér inom cirkulér produktion av livsmedelsproduktion.

Bolaget kommer initialt att tillverka CarbiAXOS genom kontraktstillverkare f6r den amerikanska marknaden, vilket goér det
mojligt att snabbt skala upp produktionen. Aven om anldggningen i Bjuv fér nérvarande ar skalad for en arlig produktion pé
10 ton, med en expansionsmdjlighet som kommer att méjliggéra upp till 100 ton, kommer anldggningen forst att anvandas
fér att producera prover for sdkerhets-, effekt- och valideringstester samt kommersiellt fér kosmetiska ingredienser. Bolagets
produktportfélj utgdrs av CarbiAXOS och LinkGut. Utvecklingen och férséljningen av CarbiAXOS &r Bolagets karnverksamhet
medan LinkGut kompletterar kdrnverksamheten.

CarbiAXOS

Bolaget utvecklar mikrobiommodulatorer (prebiotika eller 18sliga fibrer) som ska anvandas for att aterstélla och balansera
tarmens metabola processer och déarigenom erhélla en dnskad terapeutisk effekt genom en férbattrad metabolisk profil.
Mikrobiommodulatorerna ska med andra ord é&ndra sammanséattningen och funktionen hos mikrobiomet till ett mer halsosamt
lage. Mikrobiommodulatorerna ar utformade fér att gynna kolhydratjasning och produktion av metaboliter eller kortkedjiga
fettsyror (SCFA) och saledes begrénsa proteinjasning och produktion av skadliga @&mnen sasom ammoniak. Genom detta
tillvdgagangssatt bedémer styrelsen i Bolaget att Carbiotix kan forbattra tarmfloran och den metabola profilen hos méanniskan,
vilket leder till farre skadliga &mnen och mindre inflammation i kroppen.

Bolagets forsta prebiotiska produkt marknadsférs under namnet CarbiAXOS och produceras fran icke-genmodifierat
majsfiberextrakt. CarbiAXOS &r, som ovan namnt, upp till tio ganger mer effektivt vad géller produktion av SCFA:s (som &r
viktiga for att uppna positiva tarmhélsoférdelar) relativt de 16sliga fibrer som finns pad marknaden idag, exempelvis inulin och
XOS*. Andra férdelar med CarbiAXOS ar dess héga toleransniva och att tillverkningen baseras p& majsrévara, vilket innebar
att produkten &r glutenfri.

Bolaget anvande ar 2022, i vantan pa GRAS SA-godkénnande, at att inhdmta synpunkter fran marknaden via méssor,
konferenser och diskussioner. Detta mynnade ut i en effektivisering av produktportféljen, och Bolaget fokuserar baserat pa
synpunkterna sina anstrangningar pa marknaden for kosttillskott och kosmetiska ingredienser som kan anvédndas ensamma, i
blandningar eller i kombination med medicinska tilldmpningar och terapier. Detta innebér att Carbiotix initialt kommer att
fokusera pa de globala prebiotiska kosttillskotts- och kosmetiska marknaderna genom att utnyttja Bolagets LinkGut-
kompletterande diagnostik for att ta marknadsandelar pd en sammanlagd marknad vérd néra 1 miljard euro®.

Den forsta CarbiAXOS-produkten som godkédndes (november 2023) i EU och USA var baserat baserad pa majskli som en
kosmetisk ingrediens. Bolaget erhdll under januari 2024 dven GRAS SA-godkannande av CarbiAXOS som kosttillskott vilket
ger mojlighet att salja CarbiAXOS som kosttillskott pd marknaden i USA. Carbiotix genomfér férmarknadsaktiviteter genom
att félja upp produktférfragningar och sékerstélla att Bolaget kan tillhandahalla produkter och prover f6r kunder nér de ar
godkanda.

CarbiAXOS kommer forst att tillverkas av majskli och senare avser Bolaget att introducera produkter baserade pa andra fibrer,
till exempel havrekli och artkli, samt skapa synbiotiska varianter dér CarbiAXOS-ingrediensen kombineras med probiotika.
Bolagets produktionsanlaggning i Bjuv kommer att anvéndas till att tillverka kosmetiska ingredienser samt kosttillskottsprover
for sakerhetsanalys, formuleringsarbete och kliniska studier. Carbiotix férsta CarbiAXOS-produkt kommer dock av praktiska
skal tillverkas i USA genom en kontraktstillverkningspartner. Tillsammans med kontraktstillverkningspartner inom
livsmedelsindustri baserad i Midwest i USA kommer Bolaget att initiera produktionen av CarbiAXOS fér att méta marknadens
efterfragan. For att undvika initiala hdgriskinvesteringar anlitas kontraktstillverkare tills det att tillrackligt stora kundvolymer for
att rattfardiga investeringarna har uppnatts.

Klinisk studie
Bolaget genomfér vid dateringen av detta memorandum en patientstudie, i personer med typ 2-diabetes. | studien deltar 50

patienter, som anvénder metformin. Studien beréknas vara avslutad under forsta kvartalet 2024. Detta ar Bolagets forsta
patientstudie med CarbiAXOS i samband med en etablerad terapi pa marknaden vilken riktar sig mot en global sjukdom som

4 https://www.vinnova.se/p/producera-effektiva-prebiotika-fran-vete/

5 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/prebiotics-

market#: ~:text=The%20global%20prebiotics%20market%20size%20was%20valued%20at,to%20augment%20the%20demand%20over%20the%20forecast%20perio
d.
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paverkar miljontals manniskor. Denna studie kommer att fungera som en mall f6r framtida saminterventionsstudier pa multipla
sjukdomsomraden som riktar sig mot anvéandningen av ett férfinat CarbiAXOS-tillskott i kombination med andra lakemedel.
Detta for att 6ka effekten lakemedlet har pa kroppen och minska de negativa biverkningarna av behandlingar.

LinkGut

LinkGut &r en tjanst som gor det majligt fér livsmedels- och kosttillskottsbolag att bygga storre varumérkeslojalitet och att 6ka
férséljningen, genom att kunderna med hjélp av LinkGut kan spara sin tarmhalsa och effekterna av kostillskottsbolagens
produkter och pa sa vis illustreras de positiva effekterna av produkterna, vilket i sin tur bedéms medféra att kunderna fortsatter
med produkterna. Carbiotix konsumenttest LinkGut distribueras som en B2B white label API-tjanst (star for Application
Program Interface och fungerar som en bro mellan tvd system) for konsumentinriktad testning av tarmhélsa. Carbiotix
forsaljning av LinkGut sker dérmed till LinkGut-partners och testet mojliggér for foretagen att erbjuda en
tarmhélsosparningstjanst till sina kunder. Testet levererar ett tillforlitligt resultat och &r samtidigt flexibelt eftersom hela
konceptet - bade analys och varumarkesuppbyggnad - gar att anpassa till kunden. Tjanstens tillforlitighet beror inte bara pa
analystjansten och det faktum att Bolaget utfér den med regelbundna tidsintervaller, utan ocksé pa de logistikpartners som
Carbiotix anvénder for att se till att analysutrustningen nar slutanvédndarna och proverna nar Carbiotix laboratorium. Tjanstens
flexibilitet beror pa Bolagets férmaga att erbjuda en white label-produkt dér LinkGut-partnern kan valja mellan NGS (Next
Generations Sequencing)- eller PCR (Polymerase Chain Reaction)-tester, ett, tre eller sex prover per provsats, analys av enstaka
eller sammanslagna tester och standardiserade eller anpassade kit for att representera féretagets varuméarke och behov. API-
integrationen medfér en snabb och flexibel utbyggnad, vilket resulterar i en skraddarsydd tjanst som LinkGut-partnern kan
modifiera nar som helst fér att kunna méta sina kunders behov.

Jamfért med liknade test p& den globala marknaden, till exempel Viome (US)®, Microba (AU, Atlas Biomed (UK)® eller Gut
Feeling Labs (SE)’ har LinkGut en cirka 50-75 procent lidgre kostnad. | ett utvarderingsprojekt, genomfért av Carbiotix,
jamférdes Bolagets tjanst med andra leverantdrer av laboratorietjanster och utfallet av projektet visade att Bolagets LinkGut
var det billigaste, mest flexibla och palitliga mikrobiomtestet pa marknaden. Enligt Bolaget kunde &vriga aktérer inte méta
LinkGut vad géller kostnad (pa grund av vertikal integration och optimerade logistikpartners), flexibilitet (nar det géller
sammanséattning av kit, analys och varumérke) och tillforlitlighet (det vill séga tillforlitligheten i resultaten och leveranstid av
resultaten).

LinkGut-partnerskap

Ett LinkGut-partnerskap gor att partnern i fraga kan erbjuda sitt eget tarmhaélsotest utan att behdva bygga en egen infrastruktur
fér att hantera de utmaningar som féljer med att erbjuda ett konkurrenskraftigt konsumentmikrobiomtest, exempelvis i form
av att inrdtta ett laboratorium med utrustning och personal. En LinkGut-partner kan saledes fokusera pa dataanalys och
tolkning, samt anvénda testresultaten for att bygga lojalitet, férbattra och individanpassa produkter och tjanster och i
slutdndan 6ka forsaljningen. Bolagets produkt &r konkurrenskraftig i bemarkelsen att Carbiotix fér LinkGut-partners erbjuder
en white label-tjanst, varigenom partnern kan uppna stordriftsférdelar, utan att till exempel - som ovan ndmnt - etablera eget
laboratorium. Ju fler partners som utnyttjar tjansten, desto effektivare och billigare blir tjansten.

Hur fungerar LinkGut?

<=>

@

Anpassning

B2B-kunder att
skréddarsy provpaket
kostnad. Oavsett om det ar galler

Carbiotix erbjuder
utan  extra
antalet injektionsflaskor

provtagningsanordningar,

varumarke,
eller
arrangerar Bolaget det fér att passa
kundens krav och kriterier. Kunden
ldgger bestallningar och kommer at
data direkt fran sitt system via Carbiotix
API. Carbiotix API ar for kunden latt att
anvanda, testvanligt och
véldokumenterat.

¢ Viome (www.viome.com)
7 Microba (www.microba.com)
8 Altas Biomed (www.atlasbiomed.com)

A2 <

Kunden ldgger order

Né&r en kund gér en order pa féretagets
webbplats eller applikation, via APl:et,
skickar  Carbiotix provpaketet till
konsumenten senast féljande
arbetsdag. Med hjélp av Bolagets
globala fraktpartner DHL far kunden
provpaketet inom 2-4 arbetsdagar
efter att bestéllningen har gjorts. Nar
konsumenten har hamtat sina prover
skickar denne dem sedan tillbaka till
Carbiotix via DHL i en forbetald box

med sparningsmojligheter.

? Gut Feeling Labs (For en battre maghélsa - Gutfeeling Labs)

=1

Mottagande av prover

Efter att ha tagit emot proverna
analyserar Bolagets labbpersonal dem
och gor resultaten tillgangliga via
APl:et inom tre veckor. Nar resultaten
finns i APl:et &r det féretaget som far
tolka data och ge aterkoppling till sin
kund.
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AFFARSMODELL

Carbiotix affarsmodell utgar fran tva verksamhetsomraden: forséljning av prebiotiska [8sliga fibrer (CarbiAXOS) som en
ingrediens, samt férsaljning av konsumenttester for tarmhélsa genom samarbetspartners. Det finns en naturlig koppling
mellan de tva verksamhetsomradena i ett koncept som bolaget kallar Smart Prebiotic. En Smart Prebiotic kan man validera
samt férbattra effekten av éver tid.

Carbiotix avser bedriva férséljning av tarmhélsotjanster och CarbiAXOS pa den globala marknaden. Bolaget har inlett
férséljning av tarmhélsotesttjansten (LinkGut) till LinkGut-partners bade i Nordamerika och Europa. Framgent ska Bolagets
intakter &ven genereras fran férsaljning av CarbiAXOS som &r planerad att ske antingen direkt till kund eller via partners.

Tidslinjen f6r marknadsgodkannande i USA (GRAS SA) har under de senaste manaderna klarnat och till féljd av den nya
tillverkningsprocessen erhdll Bolaget GRAS SA-godkannande under januari 2024. Produkten som godkéndes &r utvunnen
fran majskli. Vidare vantas Carbiotix erhalla GRAS-SA-godkénnande av en produkter utvunnen av havre eller &rtor under 2024.
| november 2023 erhdll Carbiotix regulatoriskt godkannande fér CarbiAXOS kosmetisk ingrediens. Hur Carbiotix redan nu
séljer LinkGut, och hur Bolaget planerar att sélja CarbiAXOS efter GRAS SA-godkénnande, kan beskrivas i tva punkter:

e  Forsaljningen av CarbiAXOS som avancerade kosttillskott och kosmetiska ingredienser sker direkt till kunder inom
kosttillskotsprodukter, medicinska livsmedel och terapeutiska-industrier.
e  Forsiljning av konsumenttester for tarmhalsa (LinkGut) sker via samarbetspartners.

VASENTLIGA AVTAL
Bolaget har inte under de senaste tva aren som féregar offentliggérandet av detta memorandum ingatt nagra véasentliga avtal
som inte ryms inom ramarna fér den I6pande verksamheten.

MALSATTNINGAR

Nedan presenteras Carbiotix malsattningar for de kommande aren. Utéver nedanstdende har Carbiotix fér avsikt att
kontinuerligt utéka LinkGuts partnernatverk bade inom alla partnersegment med fokus pé potentiella CarbiAXOS-kunder
inom kosttillskotts- och kosmetiska produkter, samt bygga partnerskap med kompletterande féretag langs Carbiotix
vardekedja. Forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknas finansieras malsattningar fér 2024.

Aven om Bolagets Fortradesemission endast skulle tecknas till sikerstalld niva ar avsikten att med de medel som tillfors
Bolaget optimera forséljnings- och marknadsféringsprocesser for att begrénsa behovet av ytterligare kapital.

2024

e  Slutféra den pagdende CarbiAXOS Metformin-studien for patienter med typ 2-diabetes och Idmnain en EU-ansékan
om finansiering for att kunna utdka denna studie till flera hundra patienter.

e Oka produktionen av prover fran Bjuv for olika interna och externa sikerhets-, effekt- och valideringstester for
kosttillskotts- och kosmetiska tillampningar.

e Lamnain den férsta patentansékan for CarbiAXOS som en avancerad synbiotisk produkt.

e  Ld&mnain en Novel Foods-ansékan som tillater forséljning av CarbiAXOS i Europa som en kosttillskottsingrediens.

e Uppgradera produktionsanldaggningen i Bjuv med en spraytork for att utdka produktionskapaciteten av CarbiAXOS
och bli mindre beroende av tredjepart.

e  Pabodrja férséljningen av CarbiAXOS kosmetiska ingredienser globalt och dédrmed produktionen vid anldaggningen
i Bjuv for att mota den véxande efterfragan.

e Paborja forsdljningen av CarbiAXOS foér kosttillskottstillampningar i USA genom den amerikanska
kontraktstillverkningspartnern via direktférséljning, massor och lampliga distributionsnatverk/partners.

e  Slutféra valideringstester av CarbiAXOS baserat pa atervunnen havre- och értfibrer, samt genomféra GRAS SA-
processen for minst en av dessa fibrer.

e Vid framgangsrik ansékan om forskningsbidrag; pabérja en utékad CarbiAXOS Metformin-studie.

e  Slutféra Novel Foods-processen for CarbiAXOS baserat pa majsfibrer och starta férséljningen av CarbiAXOS for
kosttillskottstillampningar inom EU.

e Identifiera en europeisk kontraktstillverkningspartner for att stédja en snabbare uppskalning, samt utdka
produktionsanlaggningen i Bjuv fér att mdta en véxande efterfragan av bade kosmetiska och
kosttillskottsingredienser.

e  Fortsatta att 6ka forséljningen av CarbiAXOS for kosttillskottstillampningar i USA och utvérdera behovet av en
produktionsanléggning for Carbiotix i USA.

e  Slutféra den utvidgade CarbiAXOS Metformin-studien och sékra minst en sambehandlingspartner och fortsatta
studier inom andra indikationsomraden.
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MARKNADSOVERSIKT

Varldsmarknaden for mikrobiomprodukter

Det ménskliga mikrobiomet - magens tarmflora - &r samspelet av mer &n 30 biljoner mikrober (encelliga organismer) som
producerar nyttiga metaboliter som ar vésentliga fér ménniskors hélsa och vélbefinnande. Manga utbredda kroniska
sjukdomar - sdsom hjart-karlsjukdomar'®, Crohns sjukdom’’, ulcerds kolit, typ-2-diabetes'?, neurologiska sjukdomar sdsom
Alzheimers'3, samt olika cancerformer - har stark koppling till fér 1&g produktion av metaboliter i magens naturliga tarmflora'.
Metaboliter kommer huvudsakligen fran nedbrytningen av vattenlésliga fibrer i mag-tarm-kanalen. Eftersom 90 procent av
alla vuxna konsumerar cirka 50 procent for lite fibrer eller prebiotika tros detta vara en bidragande orsak till 8kningen av dessa
folksjukdomar'.

Den globala marknaden fér prebiotiska kosttillskott och kosmetiska ingredienser - en av Carbiotix huvudmarknader - beréknas
uppga till cirka 1 miljard EUR och férvantas véxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) pa cirka 10 procent mellan 2021
och 2027'¢. En regional uppdelning av denna marknad &r ungefar 350 miljoner EUR i USA, 250 miljoner EUR i EU och 350
miljoner EUR i resten av varlden'.

Den globala marknaden fér mikrobiomsekvenseringstjanster (diagnostik fér konsumenter) - omradet dér Bolagets tjanst
LinkGut finns - berdknas véxa till ett marknadsvarde om cirka 100 miljoner EUR i slutet av 2025 med en CAGR pa cirka 22
procent'.

Marknaden for prebiotika vaxer i hég takt, samtidigt som forskning och utveckling bedrivs for att finna nya effektiva prebiotiska
produkter som potentiellt kan bidra till battre tarmhalsa, och saledes &ven minska 6kningen av vanliga folksjukdomar. Inulin
ar ett av det vanligaste 16sliga fibrer som finns p& marknaden idag, och aterfinns i bland annat kosttillskott och
livsmedelsprodukter'. Andra férekommande |8sliga fibrer pd marknaden, som tillhér andra generationens l6sliga fibrer, &r
Xylooligosaccharides (XOS), Galacto-oligosaccharides (GOS) och Fructo-oligosaccharides (FOS). Styrelsen i Bolaget menar,
baserat pa Bolagets interna analys och jamforelse av prebiotika nér det géller bifidogen effekt och potentiell produktion av
kortkedjiga fettsyror, att i jamférelse med forsta generationens fibrer (sdsom inulin) ger andra generationens I8sliga fibrer en
hégre prebiotisk effekt.

Marknadspotential
P& grund av bristen av fibrer och prebiotika i vuxna manniskors kostintag finns enligt styrelsens bedémning stora méjligheter

fér Carbiotix att na framgang genom att applicera CarbiAXOS pa olika segment (kosmetika, nutrition, sambehandlingar) for
att na en sa stor marknad som mdjligt, och saledes 6ka konsumtionen av prebiotiska fibrer.

Majoriteten av Carbiotix nuvarande férséljning sker i Europa och USA och utgérs primart av Bolagets diagnostiktjanst LinkGut
till féretag inom nutrition och halsa, tarmhélsorelaterade sjukdomar och kosttillskott. Carbiotix erhdll under januari 2024 ett
GRAS SA-godkénnande och kan nu inledda férséljningen av CarbiAXOS som kosttillskottingrediens i USA. Ett GRAS-protokoll
&r dokumentation vari produktionsprocessen, produkten och var och i vilka méngder (dosering) produkten kommer att
anvéndas beskrivs. Dokumentationen innehaller ocksa de sdkerhetsuppgifter som krévs fér att bedéma om en produkt ar
sdker. Dessa uppgifter omfattar studier eller liknande produkter och laboratorieanalyser. Ett godkant GRAS-protokoll
underlattar sedan ansékan om Novel Foods-godkdnnande i Europa eftersom det framtagna underlaget som krévts fér att
erhalla ett godkénnande i USA kan ateranvéndas i ansdkningsprocessen. Efter att Carbiotix erhallit marknadsgodkannande i
Europa kan forsaljningen utdkas ytterligare.

Den totala marknaden fér prebiotika som en kostillskottsingrediens berdknas enligt styrelsen och ledningen uppga till totalt
cirka 1 miljard EUR, varav marknadsvardet beréknas till cirka 350 miljoner EUR i USA, cirka 250 miljoner EUR i Europa och cirka
350 miljoner EUR i resten av varlden.?°

Konkurrenter
Det finns ett stort antal aktdrer som &r verksamma inom omradet for prebiotiska mikrobiomprodukter, tarmdiagnostik, samt

prebiotika. Carbiotix frémsta konkurrenter inom prebiotika &r miljardbolagen Cargill, Inc. och Archer Daniels Midland
Company, som &r nagra av de stora livsmedelsbolagen som fokuserar pa mikrobiomets betydelse for allmén halsa. Under
2021 fick Cargill, Inc:s nya innovation EpiCor, som stéttar immunfdrsvar och tarmhélsan, GRAS-status. Archer Daniels Midland
Company utvecklar mikrobiomprodukter, inklusive det prebiotiska fibret Fibersol som har erkénts med GRAS. Ovriga bolag

® The Gut Microbiome and Cardiovascular Disease - PMC (nih.gov)

" Microbiome-Mediated Immune Signaling in Inflammatory Bowel Disease and Colorectal Cancer: Support From Meta-omics Data - PMC (nih.gov)

2The relationship between gut microbiota, short-chain fatty acids and type 2 diabetes mellitus: the possible role of dietary fibre - PMC (nih.gov)

"*Dietary Regulation of Gut-Brain Axis in Alzheimer's Disease: Importance of Microbiota Metabolites - PMC (nih.gov)

™ Emerging Evidence on the Effects of Dietary Factors on the Gut Microbiome in Colorectal Cancer - PMC (nih.gov)

* How to eat more of the lifesaving nutrient 90% of us lack - BBC Food

"¢ https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-market

7 Detta ar estimering gjord av Carbiotix, dér antaganden har tagits med utgangspunkt i rapporten har: https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-
market.

'8 Microbiome Sequencing Services Market Size, Global Report 2022-2027 (imarcgroup.com)

% Global Prebiotics Market Size, Share & Trends Report, 2030 (grandviewresearch.com)

20 Detta &r estimering gjord av Carbiotix, dar antaganden har tagits med utgangspunkt i rapporten: https://www.gminsights.com/industry-analysis/prebiotics-market.
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som Carbiotix ser som sina konkurrenter inom prebiotika ar bland annat Prenexus Health, MSPrebiotic Inc., Comet Bio och
MSP Starch Products Inc.

De narmaste konkurrenterna inom tarmdiagnostik &r Viome Life Sciences Inc, Atlas Biomed Group Ltd, Microba Life Sciences
och Gutfeeling Labs. Dessa bolag erbjuder tarmhélsotest- och sparningstjanster, antingen direkt eller via partners.

SAMARBETEN

Samarbete med kontraktstillverkningsbolag
Bolagets produktionsanldggning i Bjuv kommer initialt att anvandas till att tillverka kosmetiska ingredienser samt

kosttillskottsprover for sékerhetsanalys, formuleringsarbete och kliniska studier. Bolagets férsta CarbiAXOS-produkt kommer
dock av praktiska skal att tillverkas av ett kontrakttillverkningsféretag i USA som Bolaget har identifierat och avser att inga avtal
med, med tanke pad GRAS SA-godkénnandet som erhélls i januari 2024. Bolaget kommer att arbeta med tillverkaren under
2024 for att initiera produktionen av CarbiAXOS for att méta marknadens efterfragan.

Accelerator-program

| bérjan av januari 2021 antogs Carbiotix till ett sex madnaders mentorsstyrt program - PepsiCo’s Greenhouse Accelerator - for
att accelerera utvecklingen i Bolaget. Carbiotix var, av 200 ansékande, ett av de bolag som blev utvalda till programmet.
Bolaget fick majlighet att interagera med mentorer och andra nyckelpersoner samt presentera Carbiotix verksamhet, framfér
alltintroduktion av LinkGut-konceptet fér att bygga langsiktiga relationer. Bolagets bedémning &r att relationerna som knéts
i detta sammanhang kommer ha stort varde for verksamheten langt framéver. Det gjorde det maojligt fér Bolaget att battre
forsta kraven for att sélja CarbiAXOS som mat-och dryckesingredienser till stora multinationella mat-och dryckesféretag, vilket
kommer att vara till stor hjélp om produktionen och férséljningen av mat- och dryckesingredienser pabdrjas.

Medlem i Global Prebiotic Association
Sedan mars 2020 &r Bolaget medlem i Global Prebiotic Association (GPA). GPA &r en organisation bestdende av

ingredienstillverkare, varumarkesinnehavare och grossister, som fokuserar pa att 6ka medvetenhet om produktion, kvalitet
och kunskap kring prebiotiska produkter, utvidga tillverkarnas forstaelse for den gedigna vetenskapen som stédjer bade
valkanda och nyfunna férdelar, samt skapa nédvandig dppenhet om produktkvalitet for att stédja prebiotikaindustrin. Genom
att vara ansluten till GPA erkénns Carbiotix som en aktér inom den globala prebiotikaindustrin och kan paverka branschens
utveckling framéver ur ett vetenskapligt och marknadsperspektiv. Det hjélper i sin tur Carbiotix att placera Bolagets
CarbiAXOS som en bra prebiotisk produkt.

Samarbete med globalt topp 10-probiotikaféretag

Carbiotix kommunicerade under maj 2023 ett avtal med ett globalt probioatikaféretag. Samarbetet fokuserar pa utvecklingen
av synbiotika med hjalp av Carbiotix prebiotiska kosttillskottsingredienser. Detta samarbete stracker sig fram till andra halvaret
2024 och dppnar en exceptionell mdjlighet att utdka Bolagets totala adresserbara marknad med upp till fem génger.?' Genom
att kombinera Bolagets prebiotiska ingrediens CarbiAXOS med deras proprietéra probiotika kan det skapas synbiotiska
kosttillskott med potentiellt forbattrade egenskaper och effekter.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Som ett led i att sakerstélla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har Carbiotix sékt och erhallit ett antal
patent for Bolagets centrala verktyg och metoder, pa den europeiska och amerikanska marknaden. Carbiotix erhéll sitt forsta
europeiska patent Preparation Comprising Arabinoxylo-oligosaccharides i september 2020. Patentskyddet géller till och med
2036. Aret innan, i april 2019, erhélls patentet i Sydafrika. | april 2022 godkandes Carbiotix férsta amerikanska patent fér Low
Molecular Weight Arabinoxylans with Branched Oligosaccharides som skyddar Bolagets mikrobiommodulatorer pa en av de
stérsta marknaderna. Patenten &r giltiga i hogst 20 ar efter patentansékan. Carbiotix nuvarande patentskydd presenteras i
tabellen nedan.

Patentnummer Titel Avser Status Ansékan Patent Region
produkt inlamnad 15per ut
PCT/SE2016/050377 Preparation Comprising CarbiAXOS Under behandling ~ 2015-04-30 2035-04-30 US, EP och
US 15570580 Arabinoxylo- i US/godkéand i ZA
EP 16786855.3 oligosaccharides Europa (EP),
ZA-21093097 godkand i
Sydafrika (ZA)
PCT/SE2016/050843 Low Molecular Weight CarbiAXOS Godkénd i USA 2015-09-11 2035-09-11 US och EP
US 15759228 Arabinoxylans with
EP 16844807.4 Branched
Oligosaccharides
1950255-8 (SWE) Microbiome Modulator CarbiAXOS Under behandling ~ 2020-02-27 2040-02-27 Sverige

Bolaget utvarderar |[dpande IP-portféljen for att nyttja Bolagets resurser sa effektivt som majligt.

21 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/probiotics-dietary-supplements-market
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ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Carbiotix AB, med organisationsnummer 556983-5019, bildades i Sverige den 5 september 2014 och registrerades vid
Bolagsverket den 18 september 2014. Carbiotix LEI-kod &r 549300Z1ETTOG79FVU56. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun
och Bolagets adress ar Scheelevéagen 22, 223 63 Lund. Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Carbiotix &r ett bioteknikféretag verksamt inom mikrobiomomradet. Bolaget bedriver idag
forskning och utveckling samt séljer produkter och tjénster inom primart tva affdrsomraden: utveckling och férséljning av
CarbioAXOS samt férséljning (B2B) av testet LinkGut for tarmhélsa. Bolaget har idag tio anstéllda. Bolagets representant nas
pa telefon +46 73 867 30 85. Bolagets hemsida &r www.carbiotix.com. Observera att informationen pa Carbiotix hemsida,
eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar gérs, inte ingar i memorandumet savida inte denna information har inférlivats i
memorandumet genom hénvisningar.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Carbiotix ingar inte i ndagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

INVESTERINGAR

Sedan den senaste rapportperiodens utgang den 30 september 2023 fram till datumet fér datering av detta memorandum
har det inte genomférts nagra vésentliga investeringar, férutom det brygglan om 3 MSEK som upptagit i november 2023.
Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

ORDLISTA

AXOS: Sockermolekyler av sockerarterna arabinos och xylos som &r mindre an tio enheter langa och kommer fran
hydrolysering av hemicellulosan arabinoxylan.

Bakterie: Encellsorganism som saknar cellkérna.

Bifidogen effekt: Tillvaxt av probiotiska bakterier

EFSA: European Food Safety Authority.

Enzym: Protein som katalyserar en biokemisk reaktion.

Fiber: For kroppen icke-nedbrytbara sockerkedjor, finns i vattenlslig och vattenoléslig form.

FoodHills: Platsen for Carbiotix produktion i Bjuv.

GRAS SA: Generally Recognized As Safe ar en beteckning fran United States Food and Drug Administration (FDA) som anger
att en kemikalie eller ett &mne som tillsatts i livsmedel anses vara sdkert av experter under de villkor som géller f6r dess

avsedda anvandning.

Hemicellulosa: Langa sockermolekyler som &r en viktig del av véxternas cellvaggar tillsammans med cellulosa och lignin.
Exempelvis ar arabinoxylan den vanligaste hemicellulosan i spannmal.

Hydrolysera: Nedbrytning av en lang sockerkedja i mindre bitar.
Inulin: Ladnga sockerkedjor av sockerarten fruktos. Skapar ofta gas och magont om den konsumeras i stérre mangder.

Mikrobiom: Bendmningen pa samlingen av alla bakterier, svampar, encelliga organismer och virus som lever pa en viss
kroppsdel, t.ex. tarmen.

Mikrobiommodulatorer: Pre- och probiotika som kan dndra sammanséattningen av eller funktionen hos mikrobiomet till ett
mer hélsosamt lage.

Prebiotika: Sockermolekyler som inte kan tas upp av kroppen utan nar ned till tjocktarmen dér de gynnar tillvaxten av
halsofrémjande bakterier vilka bildar halsoframjande metaboliter. En metabolit &r en nedbrytningsprodukt i kroppen av nagot
amne, exempelvis kortkedjiga fettsyror (Short Chain Fatty Acids, "SCFA").

Probiotika: Bakterier

SCFA: Short-chain fatty acid, kortkedjiga fettsyror, &r en grupp molekyler med en kolkedja pa tva till sex kolatomer.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for att bedriva den nuvarande verksamheten
under tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet bedéms uppga till cirka 12
MSEK och bedéms uppkomma i februari 2024. Nu férestdende Foretradesemission &r avsedd att och bedéms tillféra Bolaget
kapital for att méta Bolagets behov till och med december 2024.

For att tillféra Bolaget rérelsekapital samt finansiera tillvéxtplanerna genomfér Carbiotix nu Féretradesemissionen, som vid
fullteckning initialt kan tillféra Bolaget hogst cirka 18,7 MSEK fére emissionskostnader. Carbiotix har via skriftliga avtal erhallit
teckningsférbindelser motsvarande cirka 12,2 procent (cirka 2,3 MSEK) av emissionsvolymen. Bolaget har harutéver erhallit
garantiataganden motsvarande cirka 47,8 procent (cirka 8,9 MSEK) av emissionsvolymen. For garantidtagande utgar en
kontant premieersattning om 15 procent, vilkken kommer att erlaggas av Bolaget med hjélp av emissionslikvid fran nu
férestaende Foretradesemission. Totalt motsvarar teckningsforbindelser och garantiataganden dérmed cirka 60 procent av
emissionsvolymen (motsvarande cirka 11,2 MSEK). Dessa férbindelser och &taganden har dock inte sdkerstdllts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Emissionskostnaderna fér Foretrédesemissionen férvéantas uppga till cirka 3,2
MSEK (varav cirka 1,4 MSEK &r hanférligt ersattning fér garantiataganden).

| det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden sékerstélls, &r det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsmajligheter, sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartens, alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt 8n beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som
beddms vara mest essentiella fér Bolagets utveckling.
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RISKFAKTORER

En investering i Carbiotix &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begrénsade till sddana risker
som ar specifika och vasentliga fér Carbiotix och dess vardepapper, enligt Bolagets bedédmning. Riskerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges férst den mest vasentliga risken enligt emittentens bedémning, med
beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Ovriga riskfaktorer &r inte rangordnade efter
vasentlighet eller sannolikhet for att risken ska intréffa. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken
intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa féretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad riskniva med skalan
ldg, medel och hég.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Registrering och tillstand hos myndigheter
Carbiotix utvecklar ingredienser for kosttillskott och kosmetika. For att kunna marknadsféra och sélja Bolagets egenutvecklade

ingrediens samt konsumenttest for tarmhalsa maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EFSA i Europa (se avsnittet "Verksamhets- och Marknadsdversikt - Marknadsoversikt”). |
det fall Carbiotix inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk att Carbiotix formaga
att generera intdkter hdmmas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg péa planerade kommande
kliniska studier (se avsnitt "Verksamhets- och marknadséversikt” - “Produkter”) innebér férseningar och/eller 6kade kostnader
fér Bolaget. De regler och tolkningar som géller idag kan &ven komma att &ndras, vilket kan paverka Bolagets férutsattningar
fér att uppfylla myndighetskrav. Det finns saledes risk att Carbiotix inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter, sdsom planerad Novel Foods-ansdkan. | det fall Bolaget inte erhaller nédvandiga registreringar och tillstand hos
myndigheter finns en risk att det foreligger en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
Bolaget bedémer risknivan f6r godkannandet av Novel Foods som medel med tanke péa att CarbiAXOS maste godkannas av
ett tillsynsorgan. Om riskerna intraffar bedémer Bolaget att den forvéntade omfattningen av de negativa effekterna pa
Bolagets verksamhet &r hog.

Kliniska studier

Carbiotix deltar i kliniska studier med en av Bolagets modulatorer (se avsnittet "Verksamhets- och marknadséversikt” -
"Produkter”). Kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Bolaget har exempelvis en pdgdende patientstudie i personer med typ 2-diabetes, vilken &r Bolagets forsta patientstudie med
CarbiAXOS i samband med en etablerad terapi pa marknaden. Det finns risk att resultat fran den pagaende studien och
kommande tidiga kliniska studier inte éverensstdmmer med resultat i senare mer omfattande kliniska studier. Det finns ocksa
risk att Carbiotix framtida studier inte kommer att generera de positiva data som Bolaget férvantar sig och att det saledes kan
paverka Bolagets mojligheter att skapa en bredare marknad fér Bolagets produkter. | och med risker f6r férseningar och
negativa resultat av studier finns det risk att detta féranleder reducerat kassafléde fér Bolaget. Risker relaterade till kliniska
studier skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Carbiotix bedémer att
sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet &r medel.

Framtida utvecklingskostnader

Carbiotix &r verksam inom mikrobiomomradet déar Bolaget bedriver forskning, utveckling och férséljning av produkter och
tjanster. | den produktutveckling som Bolaget bedriver gar det inte att pa férhand férutsdga exakta tids- och kostnadsaspekter
fér produktutveckling. Med anledning av tekniska utmaningar, exempelvis processhjélpmedel som enzymer och nya
processer, och logistiska utmaningar i samband med ink&p av ravaror, tar det tid att utveckla prebiotika. Vad galler CarbiAXOS
har Bolaget varit i en process-/produktutvecklings- och regleringsfas sedan 2015. Vad géller LinkGut var Bolaget i
utvecklingsfas mellan 2017-2021 och i en tidig kommersialiseringsfas med avseende pa en white label-tjanst sedan 2021,
varefter Bolaget gatt in i en bredare kommersialiseringsfas. For LinkGut tog IT- och skréddarsydda I&sningar tid att utveckla.
Detta medfér risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat. Det finns risk att ovanstaende
medfér negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Om utvecklingen av en ny produkt tar langre tid an
beréknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och darigenom ett minskat rérelseresultat f6r Bolaget.
Carbiotix framtida utvecklingskostnader skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag. Om riskerna intréffar bedémer Bolaget
att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet &r lag.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Carbiotix &r i hég grad beroende av ett antal nyckelpersoner (VD, COO, CIO och CMO) som besitter hdg kompetens och

erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. Exempelvis har tidigare VD och numera affarsutvecklingschef och
styrelseordférande Kristofer Cook medgrundat olika bolag inom omradena férnybar energi, grén kemi, bioplast och
livsmedelsingredienser, vilket medfér kunskap och erfarenhet av entreprenérskap och ledningspositioner. Cook ar dven
styrelsemedlem i ett annat noterat bolag, vilket tillfér kompetens vad géller bolag i noterad miljé. Bolagets COO har arbetat
pa Carbiotix i ndrmre tre ar och har under sin tid pa Carbiotix arbetat som COO, och har sedan arsstamman 2023 tilltratt rollen

Inbjudan till teckning av units i Carbiotix AB 18



som VD Under sin tid pa Carbiotix har Deaner upparbetat ett kundnatverk och en viktig forstaelse fér Carbiotix bransch. Mot
bakgrund av den specifika bransch Bolaget verkar inom - tarmhalso- och mikrobiomomradet - &r det styrelsens bedémning
atti detfall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning eller sitt uppdrag i Bolaget finns risk att detta medfér
negativa konsekvenser fér Carbiotix verksamhet och resultat, eftersom det da finns risk att Carbiotix beh&ver rekrytera ny
personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket kan bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns risk att
Bolaget kortsiktigt far dkade utgifter till f6ljd av detta. Det finns &ven risk att Bolaget inte kan hitta nya medarbetare med
likvardig kompetens. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den férvéantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

Patent
Carbiotix utvecklar nya innovationer och &r delvis beroende av férméagan att erhélla och férsvara patent. Carbiotix har ansokt

om och erhdllit patent i flera Iander avseende Bolagets centrala verktyg och metoder. Patent har en begrénsad livslangd. Det
foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentportfdlj som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd. | det fall Carbiotix tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma
medfér betydande kostnader, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Vidare finns
detrisk att Carbiotix gor eller pastas géra intrang i patentinnehavda av tredje part. Det finns dven risk att andra aktérers patent
kan komma att begransa mojligheterna fér en eller flera av Carbiotix framtida samarbetspartners att fritt anvanda berérd
produkt eller produktionsmetod. Det gar inte att pa férhand forutse utfall av tvister avseende patent och det finns risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna fér en tvist, dven vid ett f6r Carbiotix fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det finns risk att detta paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Det finns risk att ovanstaende
medfér svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och ddrmed &ven svarigheter att generera
intakter. Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till Carbiotix
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas alternativ nar samma effekt som Carbiotix alternativ. Det finns risk att detta
innebar férsvarade marknadsférutsattningar for Carbiotix, i och med en ékad konkurrenssituation, vilket kan medféra negativ
paverkan pa Bolagets intékter och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r lag. Om
riskerna intréffar bedémer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

Produktansvar och forsédkringsrisk

Beaktat verksamhetens art &r det relevant att beakta Carbiotix produktansvar som uppstar da Bolaget utvecklar och
kommersialiserar produkter. Bolaget avser att efter marknadsgodkdnnande kommersialisera CarbiAXOS, varpa Bolaget
behover éverse forsakringsskyddet eftersom det inte kan uteslutas att Bolagets framtida kunder haller Carbiotix ansvarigt fér
eventuella biverkningar/héndelser vid anvdndandet av CarbiAXOS. Det féreligger dven risk att Carbiotix halls ansvarigt vid
eventuella héndelser och biverkningar i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Carbiotix skulle hallas ansvarigt for detta finns det risk for att Bolagets
férsékringsskydd inte &r tillrackligt for att ticka eventuella framtida réttsliga krav. Det finns risk for begrénsningar i
férsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga grénser. Det finns darfor risk att Bolagets forsakringsskydd inte till
fullo kan tacka eventuella framtida réattsliga krav. Réttsliga domstolsprocesser och/eller skiljeférfarande kan vara tids- och
kostnadskrévande, stora den normala verksamheten och paverka Bolagets affarsrelationer negativt, vilket i sin tur skulle kunna
paverka Carbiotix verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt. Det féreligger &ven risk att Iamplig forsékring inte kan
erhallas eller erhallas till acceptabel premie. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag. Om
riskerna intréffar bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

KOMMERSIELLA OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Framtida marknadsexpansion

Carbiotix planerar att expandera kraftigt under de kommande &ren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner Bolaget redan har etablerat sig igenom LinkGut, dels genom att etablera sig i nya ldnder och regioner genom
lansering av CarbiAXOS. Det finns risk att etableringar férsenas och darigenom medfér intaktsbortfall. Det foreligger aven risk
att en snabb tillvaxt medfér organisationsméssiga problem sasom personalbrist. Vidare féreligger risker i rekrytering av ratt
personal och det kan uppstd svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Bolagets
expansion kan paverkas av Carbiotix formaga att identifiera ytterligare kontraktstillverkare, utdka Bolagets egen
produktionsanlaggning, hitta ramaterial, rekrytera kompetent personal fér utveckling och anpassning samt
processoperatérer. Carbiotix framtida marknadsexpansion skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna
intréffar bedémer Bolaget att den férvéntade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

I tidig/inledande kommersiell fas

Carbiotix bildades 2014 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av lakemedel kopplade till metabola och
kroniska sjukdomar samt férséljning av konsumenttest fér tarmhélsa. Bolagets kontakter med saval kunder, leverantérer och
andra partners ar relativt nyetablerade och Bolaget invéntar vid dateringen av detta memorandum ett godkdnnande for att
kunna pabdrja férséljning av CarbiAXOS till de kunder Bolaget identifierat och bearbetat. Mot bakgrund av att férséljning av
CarbiAXOS &nnu inte inletts och kundrelationer séledes dnnu inte etablerats gar det inte att pa férhand utvardera relationerna
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till dessa och det foreligger risk att langvariga stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, vilket kan medféra
férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter. Det finns risk att Bolaget paverkas negativt genom att intékter helt
eller delvis uteblir. Carbiotix tidiga kommersiella fas skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar
beddémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet &r medel.

Leverantér och tillverkare
Carbiotix har avtal med ett antal leverantorer och tillverkare. Om en eller flera av Bolagets nuvarande eller framtida

leverantdrer och tillverkare valjer att avbryta samarbetet med Bolaget finns risk att detta medfér férseningar, och i
férlangningen kan detta ha negativ inverkan pa verksamhetens forséljning och resultat. Detta eftersom Bolaget da behéver
identifiera nya leverantérer och tillverkare, samt etablera relationer med dessa. Det finns &ven risk att Carbiotix leverantérer
och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller och/eller att etableringen av kontrakt med nya leverantérer
eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid dn vad Bolaget berdknar och att Bolagets rérelseresultat minskar som
ett resultat darav. Det finns &ven risk att Bolaget inte kan ersatta en leverantér som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till
reducerat eller uteblivet kassafléde for Carbiotix. Ovan nédmnda risker skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag. Om
riskerna intréffar bedémer Bolaget att den férvéantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska
resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfér férsamrad férséljning eller
férsamrade intdktsmojligheter, eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter som utkonkurrerar Carbiotix
produkter och darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
inom narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad
konkurrens medfér negativa forséljnings- och resultateffekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre
funktion och/eller béttre kvalitet. Harutdver finns det risk att Bolaget inte kan skydda sig mot obehdrig spridning av
information, vilket kan medféra att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den erfarenhet och kunskap som utvecklats av
Bolaget. Det foreligger risk att Carbiotix konkurrenter, genom att nyttja sddan informationsspridning, vidareutvecklar sina
produkter och att Carbiotix dédrmed far ékad konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar ldg. Om riskerna
intraffar bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna péa Bolagets verksamhet ar lag.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Carbiotix malsattningar (se avsnittet "Verksamhets- och Marknadsoversikt” - “Malsattningar”) innebar 6kade kostnader for
Bolaget. Om Bolagets marknadsgenombrott pé nya marknader, exempelvis pa den amerikanska marknaden vilken ar Bolaget
férsta avsedda marknad, forsenas finns risk att resultat, kassafléde och likviditet férsédmras och férsenas f6r Bolaget. Det finns
dven risk for eventuella férseningar i produktutvecklingen och lanseringen av produkterna i Bolagets produktportfolj - till
exempel pa grund av férseningar av marknadsgodkénnande i USA och Europa eller férseningar i produktionen - vilket kan
innebara att kassafléde genereras senare an planerat. | det fall Bolagets marknadsgenombrott eller produktutveckling
férsenas finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital for att kunna finansiera marknadsaktiviteter
och produktutveckling. Det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intékter. Carbiotix finansieringsbehov och kapital skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Carbiotix bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel.
Om riskerna intréffar bedémer Bolaget att den férvéntade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet &r
medel.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Risker relaterade till aktiens likviditet och aktiekursens utveckling

Carbiotix aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market och har sedan noteringen den 18 oktober 2019 fram till
dagen foér detta memorandum handlats med en genomsnittlig volym om cirka 48 738 aktier per dag, motsvarande cirka 0,24
procent av aktierna i Bolaget per dag och aktiekursen har pendlat mellan som hégst cirka 24,65 SEK och som lagst cirka 0,22
SEK. Bolaget kan inte férutse i vilkken man investerarintresse kommer att leda till utveckling och upprétthallande av en aktiv
och likvid handelsmarknad f6r de nyemitterade aktierna eller Bolagets befintliga aktier. Bolagets aktiekurs kan komma att falla
efter genomférandet av Erbjudandet, att begrénsad likviditet i Bolagets aktie medfér kade aktiekursfluktuationer samt
problem fér enskilda aktiedgare att sélja stérre handelsposter. Handel i Bolagets aktie kan framgent komma att vara icke aktiv
och illikvid, vilket i sin tur kan medféra svarigheter fér innehavare att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. En investerare
som dnskar sélja sittinnehav i Bolaget kan behéva sélja aktier med betydande forlust. De aktiedgare som helt eller delvis véljer
att inte nyttja teckningsratter till att teckna aktier i Féretrédesemissionen kommer att f& sitt dgande utspétt. Deras handel i
aktierna och rosterna i Bolaget kommer dérmed att minska, och risker hanférliga till att en aktiv handel i teckningsratter eller
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BTA inte kommer att utvecklas pa Spotlight Stock Market, eller att tillfredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillgéanglig
under teckningsperioden och vid den tidpunkt som sadana vérdepapper handlas. | det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningsperioden vésentligt understiga prisséttningen i Erbjudandet finns risk att teckningsgraden, savél med som utan
féretradesréatt, kan komma att paverkas negativt. Detta kan i sin tur paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade
finansiella resurser for att driva verksamten framat enligt de framtidsplaner som kommuniceras i detta memorandum.
Ovannémnda foreteelser kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedémer att
den potentiella risken kan bli 1ag, medel eller hdg beroende pa innehavets storlek och handelns likviditet vid tillfallet for
férséljningen. Bolaget bedomer att den potentiella sannolikheten for att risken intraffar ar medel. Carbiotix bedémer vidare
att risken, om det férverkligas, skulle ha en medel effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till ej sdkerstéllda teckningsforbindelser och garantidtaganden
Bolaget har i samband med Féretrédesemissionen erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett antal

styrelseledaméter, befintliga aktiedgare och externa investerare, som totalt uppgar till 60 procent av emissionsvolymen i
Erbjudandet. Ataganden &r inte sikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
medfor risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullféljer sina dtaganden gentemot Bolaget. Detta skulle, vid ett utfall
av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade aktiviteter framgent. Vidare
skulle det kunna sla mot framtida intjéning, 6ka framtida kostnader eller pa annat sétt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt. Om de som lédmnat dtaganden i Erbjudandet inte fullfdljer detta, skulle den direkta effekten
innebéra att de 60 procent av Erbjudandet som pa férhand &r avtalad genom teckningsférbindelser och garantidtaganden
helt eller delvis uteblir. En sadan situation skulle potentiellt innebéra att Bolaget inte lyckas resa nagot kapital i Erbjudandet
och attingen befintlig aktiedgare eller extern investerare &r med och tecknar i Erbjudandet. Bolagets tillskott fran Erbjudandet
kan vid sadan situation helt utebli, vilket skulle inneb&ra en finansiellt utmanade situation och paverka Bolaget negativt.
Bolaget bedémer att den potentiella sannolikheten for att risken intréffar &r lag. Carbiotix bedémer vidare att risken, om det
férverkligas, skulle ha en hég effekt pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Carbiotix har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som ar férenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de
férfaranden som anges i ndmnda lag. Carbiotix har ett aktierlag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Aktierna
&r denominerade i SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod SE0013016128.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt, féretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Carbiotix bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostritt vid bolagsstimma
Vid arsstdamma ger aktier ett rostvarde pa 1 och varje rostberéttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretréadesrétt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretrédesratt att teckna saddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av

avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for férsta gangen pa den férsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden AB. Rétt till utdelning
tillkommer den som é&r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa den avstdmningsdag
fér utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den mén det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB:s forsorg, men kan dven besta av annat &n kontanter. Om aktie&gare inte kan
nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for
eventuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle l&mnas avseende aktierna i Carbiotix tillampas for sadant
erbjudande, per dagen fér memorandumet, Takeover-regler (regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier
i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-plattformar) utgivna av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Carbiotix, pa grund av information som harrér fran den
som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, far Carbiotix enligt Takeover-reglerna endast
efter beslut av bolagsstdmman vidta atgérder som &r d&gnade att férsdmra forutséttningarna for erbjudandets lamnande eller
genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppképserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nér en enskild aktiedgare, ensam
eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av résterna i ett bolag.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som ldmnat erbjudandet, under vissa
férutsattningar, vara beréttigad att |6sa in resterande aktieédgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlésen kan komma att ske om budgivare uppnér mer &n 90 procent av aktierna i
Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal fér inlésen rétt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, dér de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig erséttning.

Aktierna som nyemitteras i Foretrédesemissionen &r inte féremal f6r nagot erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt,

inlésenratt eller |6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller ldmnats avseende aktierna under det
innevarande eller féregaende rékenskapsaret.
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BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 2 juni 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta arsstimma, kunna fatta beslut
om emission av hogst ett antal aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning av, eller innebér
utgivande av, maximalt ett antal aktier som ryms inom den féreslagna justerade bolagsordningens grénser, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen samt ska styrelsen &ga
réatt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle. Férutom kontant betalning ska betalning &ven
kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.

FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen beslutades av extra bolagsstdmma den 10 januari 2024. Nya aktier som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt och valutan &r i svenska kronor (SEK). Teckningsperioden fér
Erbjudandet |6per fran och med den 17 januari 2024 till och med den 31 januari 2024. Nya aktier och teckningsoptioner som
emitteras med anledning av Féretradesemissionen férvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 15 februari 2024. Den
angivna tidpunkten fér registrering &r preliminér och kan komma att dndras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Carbiotix &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vég genom behériga
banker och vérdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Carbiotix &r ett registrerat svenskt bolag med skatteplikti Sverige. Investerare i Foretrédesemissionen bér uppmérksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med en investering i Carbiotix med anledning av Féretrédesemissionen.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING
De som pa avstamningsdagen den 15 januari 2024 var registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rédkning
férda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya units i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att teckna
nya units med féretradesréatt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av nio (9) aktier och tre
(3) teckningsoptioner av serie TO 3.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hégst 20 736 229 units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala initiala
emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka 18,7 MSEK fére emissionskostnader.

TECKNINGSOPTION AV SERIETO 3

En (1) teckningsoption av serie TO 3 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under perioden
fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Férutsatt att den initiala foretrédesemissionen fulltecknas samt
att vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 3 nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
622 086,87 SEK (fore nedséttning av aktiekapitalet).

Teckningsoptionen kommer att vara féremal f6r handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och
med den 17 juni 2024 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021310042.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 0,90 SEK per unit, vilket innebér att priset per aktie &r 0,10 SEK. Teckningsoptioner av serie TO 3 emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i féretradesemissionen var den 15 januari 2024.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 11 januari 2024. Férsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 12 januari 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stéd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 17 januari 2024 till och med den 31 januari
2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell f6rlangning kommer att offentliggéras
av Bolaget genom pressmeddelande senast den 17 januari 2024.

TECKNINGSRATTER
For varje befintlig aktie som innehas pa avstémningsdagen erhalls en (1) unitrétt. Unitratter berattigar innehavaren att teckna
nya units med féretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitrétter ger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 17 januari 2024 till och med den 26 januari 2024.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
férséljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstémningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER
Unitratter vilka ej salts senast den 26 januari 2024 eller utnyttjas for teckning av units senast den 31 januari 2024 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 15 januari 2024 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.carbiotix.com). Den som &ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning dver panthavare med flera, erhéller inte nagon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Inbjudan till teckning av units i Carbiotix AB 24



TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stéd av foretradesrétt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 31 januari 2024. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna unitrétter 6nskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stdd av unitrétter

| det fall ett annat antal unitrétter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att unitratter férvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitratter géras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvédndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som énskar utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp
att betala. Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvénda fér teckning med stéd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran anmaélningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.
Observera att nér nyttjande av unitrétter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund
av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgrénser for sista dag fér teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesrétt, det vill séga fran
och med den 17 januari 2024. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig rétten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden
och tiden fér betalning. En saddan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av
Bolaget.

Anmélan om att teckna units utan féretradesratt ska goéras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.
For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. For att kunna
aberopa subsidiar féretradesréatt krévs det att teckningen utférs via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier savél med som utan stéd av unitrétter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att I1dmnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala en “Teckning
utan stéd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 31 januari 2024. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som fér kontot, om forvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet &r méjligt. Anmélan ska i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som
fér kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvéttskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare
memorandum, registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt) och vilka &ger ratt att teckna units i
Foretradesemissionen, kan vénda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.
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Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra ldnder dér deltagande forutsatter ytterligare memorandum,
registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk rétt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresserinagotav dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare
i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdammelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller anmaélningssedlarna,
férbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att anséka om nya vardepapper i Féretrddesemissionen om
Bolaget ér 6vertygad om att transaktionen i fraga &r undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger
upphov till begrénsningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med féretréadesrétt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for féretradesemissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av foretrédesratt samt besluta hur
férdelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| f6rsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitrétter ske till sddana tecknare som &ven tecknat units med
stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till andra som tecknat utan stéd av unitrétter, och
fér det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och
en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken
av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretrddesrétt, ldmnas genom dverséndande av tilldelningsbesked i
form av en avrédkningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pa avrékningsnotan erldggas senast fyra bankdagar dérefter. Notera att det inte finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle
férsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nédgot meddelande lémnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen &r planerat till den 1 februari 2024, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av Foretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills féretrédesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 17 januari 2024 fram till dess att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &r bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den 15 februari 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Sa snart Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Inbjudan till teckning av units i Carbiotix AB 26



HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "CRBX" och har ISIN-kod
SE0013016128. De nya aktierna och teckningsoptionerna ar avsedda att bli féremal f6r handel i samband med att omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner sker.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Féretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 18 662 606,10 SEK (fére nedsattning av
aktiekapital) genom féretrédesemission av hégst 186 626 061 aktier, motsvarande cirka 90 procent av résterna och kapitalet
i Bolaget. Utspadningen &r baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta memorandum. Vid fullt nyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 3 inom ramen fér Féretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst 622
086,87 SEK (fére nedséttning av aktiekapitalet), motsvarande ytterligare cirka 23 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omréknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omréakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida (www.carbiotix.com).

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska personer
behover anséka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client
Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i Féretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEI-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara férhindrad att utfora transaktionen at personen i
fraga om LEl-kod eller NCl-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhélla en LEl-kod
kan vénda sig till nagon av de leverantérer som finns p& marknaden. Instruktioner fér det globala LEl-systemet finns pa
gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen “SE” féljt av
personens personnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan
NClI-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier i Féretradesemissionen uppmanas att anséka om
registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga réatt att
deltaga i Féretrédesemissionen och/eller kunna tilldelas aktier som tecknas utan stod av teckningsratter.

OVRIGT
Styrelsen fér Bolaget &ger inte rétt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. En ofullstédndig
eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att Idmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmaélningar/teckningar
av samma kategori inges kommer endast den anmélan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Carbiotix bolagsordning ska styrelsen besta av minst fyra och hogst nio ledaméter, med hégst fem styrelsesuppleanter.
For narvarande bestar styrelsen i Carbiotix av fem ledaméter och en styrelsesuppleant. Styrelsens ledaméter &r valda fram till
nasta arsstamma.

Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets
adress, Scheelevagen 22, 223 63 Lund, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstaende tabell presenterar
information om styrelsens ledamoter, deras fodelsear, respektive befattning, aret da de férsta gangen blev invalda i styrelsen
och huruvida de kan anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets stérre aktiedgare.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar Oberoende till Bolaget Oberoende till

och dess ledning storre aktiedgare
Kristofer Cook 1973 styrelseordférande 2023 NEJ NEJ
Geir Harstad 1963 styrelseledamot 2023 JA JA
Jérgen Kamph 1958 styrelseledamot 2023 JA JA
Christian Mansson 1980 styrelseledamot 2021 JA JA
Gustav Wendel 1982 styrelseledamot 2019 JA JA

INFORMATION OM STYRELSEN

Kristofer Cook - styrelseordférande sedan 2023 (styrelseledamot sedan 2014)
Cook har en magisterexamen fran Lunds universitet och d&ven en MBA fran Solvay Business School, Belgien. Under de senaste

tio aren har han medgrundat fyra biotechbolag inom omradena férnybar energi, gron kemi, bioplast och
livsmedelsingredienser.

Ovriga pagaende uppdrag
e Styrelseledamot i FibreHigh AB
e  Styrelseledamot i BPC Instruments AB
e  Styrelseledamot i Sustainable Holding Sweden AB
e  Styrelsesuppleanti HC Tomorrow AB

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
e Styrelseledamot och VD i Sista Versen 61052 AB

e  Styrelseordférande i Viraspec AB
e  Styrelseledamot i Fermentara AB
e  Styrelseledamot i Avsalt AB

Innehav i Carbiotix
Cook har, via det heldgda bolaget Sustainable Holding Sweden AB, ett innehav om 4 000 000 aktier, motsvarande cirka 19,29
procent av Bolaget.

Geir Harstad - styrelseledamot sedan 2023

Harstad &r en ledande befattningshavare med 6ver 20 ars internationell erfarenhet fran FMCG-, life science, kosttillskotts- och
livsmedelsingrediensindustrin och innehar positioner i globala storbolag, medelstora och nystartade féretag. Han har lang
erfarenhet inom foretagsledning, strategi, marknadsféring, férséljning, affarsutveckling och férvéarv. Geir har arbetat med
NBTY, Nestle Healthcare, Novartis Medical Nutrition/Consumer Health och Procter & Gamble vid olika tidpunkter i sin karriar,
och senast som VD fér Smartfish.

OBvriga pagaende uppdrag
. N/A

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
e  CEO Smartfish AS

. CEO Smartfish AB
. Chairman Smartfish AB

Innehav i Carbiotix
Harstad har ett innehav om 5 520 aktier, motsvarande cirka 0,02 procent av Bolaget.
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Joérgen Kamph - styrelseledamot sedan 2023

Joérgen Kamph har en framgangsrik erfarenhet av ledande befattningar med fokus pa marknadsféring och férsaljning. Jérgen
kommer narmast fran en position som kommersiell verksamhetschef fér Tremsums Food och har tidigare arbetat som Head
of Marketing Services & Sales Support samt Business Development pé Tetra Pak.

Ovriga pagaende uppdrag
e  Cerealiq AB sales management
e  Profura AB M&A acktiviteter

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
Trensums Food AB, Head of Commercials

Innehav i Carbiotix
Kamph har ingetinnehav i Bolaget.

Christian Mansson - styrelseledamot sedan 2021
Ménsson har 15 ars erfarenhet av att arbeta som processingenjor for bland annat. AFRY, Bioglan och Einar Willumsen, och
han har varit involverad i processdesign och uppskalning inom bade livsmedels- och lakemedelsindustrin.

Ovriga pagaende uppdrag_
e  Styrelseledamoti Oresund Growth Partner AB
e  Styrelseledamot och VD i Life Science Partner Skane AB
. Styrelseledamot i Axichem AB (publ)

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Ménsson har ett innehav om 92 176 aktier, motsvarande cirka 0,45 procent av Bolaget. Dessutom har Mansson 61 800
teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2021/2024:2.

Gustav Wendel - styrelseledamot sedan 2019
Wendel har en ldkarexamen fran Lunds universitet och arbetar vid Sophiahemmets Huslakarmottagning i Stockholm. Gustav

bedriver dven medicinsk konsultverksamhet via bolaget Wenmed AB och &r harutéver engagerad i militdrmedicin inom
svenska Forsvarsmakten, och har en Officersexamen fran Militdrhdgskolan Karlberg. Gustav har ett stort intresse for nya
medicinska uppfinningar och utveckling inom hélsa och sjukvard.

Ovriga pagaende uppdrag
e  Styrelseledamot och VD i Wenmed AB
e Styrelseluppleant i Wendel Medical AB

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Wendel har inget innehav i Bolaget.

INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Scheeleviagen 22, 223 63 Lund, dar Bolaget bedriver sin
huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, deras
fédelsear, respektive befattning samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltrddesar
Erik Deaner 1985 Verkstéllande direktor 2023
Kristofer Cook 1973 Chief Business Development Officer 2023
Henrik Ljung 1958 Chief Financial Officer 2020
Martin Erlandsson 1980 Chief Information Officer 2017
Stephen Bromley 1971 Chief Technical Officer 2019
Richard A. Rosenbloom 1947 Chief Medical Officer 2022
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Erik Deaner - Verkstillande direktér sedan 2023 och arbetat for Carbiotix sedan 2021
Deaner har en kandidatexamen i handelsrétt och en i féretagsekonomi fran Lunds universitet. Under de senaste tio aren har

Deaner arbetat med férséljning och affarsutveckling, senast pa ApoEx och Sustend.

Ovriga uppdrag
N/A

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Deaner har ett innehav om 182 832 aktier, motsvarande cirka 0,88 procent av Bolaget.

Kristofer Cook - Chief Business Development Officer 2023
Se ovan under beskrivning av styrelsen.

Henrik Ljung - CFO sedan 2020

Ljung har en civilekonomexamen fran Lunds universitet och har varit auktoriserad revisor. Henrik Ljung har manga ars
erfarenhet av att arbeta som CFO fér bland annat Lumito AB, SpectraCure AB, Acconeer AB, Prolight Diagnostics AB, AB
Sardus med flera.

Ovriga pagaende uppdrag
e  Styrelseledamoti Ljung & Winbladh AB

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Ljung har, genom Ljung & Winbladh AB, ett innehav om 6328 aktier, motsvarande cirka 0,03 procent av Bolaget.

Martin Erlandsson - CIO sedan 2017
Erlandsson ansvarar for att leda IT-teamet i utvecklingen av Carbiotix plattform. Erlandsson har 6ver 15 ars erfarenhet av

webbutveckling inom en rad branschomraden och en bred teknisk erfarenhet fran maskin-vision till lead developer f6r
produktionskristiska system i flera internationella tillverkningsbolag.

Ovriga pagaende uppdrag
e  Styrelseledamoti Vicendis AB

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Erlandsson har ett innehav om 44 714 aktier, motsvarande cirka 0,2 procent av Bolaget. Haruéver dger Erlandsson 61 800

teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2021/2024:1.

Stephen Bromley - CTO sedan 2019
Bromley har jobbat med forskning och utveckling i en internationell miljé i ndrmare 20 ar.

OBvriga pagaende uppdrag
N/A

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Bromley har ett innehav om 5318 aktier, motsvarande cirka 0,03 procent av Bolaget.
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Richard A. Rosenbloom - CMO sedan 2022

Rosenbloom har arbetat som medicinsk direktér pa Sanwa Pharmaceuticals, direktdr fér medicinska fragor p& Asta Medica
Pharmaceuticals, medicinsk direktdr pa Biotrax Clinical Research och pa en kontraktforskningsorganisation (CRO) med att leda
studier avseende komplikationer med diabetes och artrit. Vidare har han varit ledare for internationella kliniska studier for
diabeteskomplikationer, smérta och cancer.

OBvriga piagiende uppdrag
N/A

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
N/A

Innehav i Carbiotix
Rosenbloom har inget innehav i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedragerirelaterade mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstammans beslut. Arsstimman den 2 juni 2022 beslutade
att arvodet till icke anstéllda bolagsstdmmovalda styrelseledaméter for 2023 utgar med tva prisbasbelopp till styrelsens
ordférande samt med ett prisbasbelopp till 6vriga ordinarie styrelseledaméter.

Styrelseledam&terna har rétt till ersattning for eventuella utldgg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget. Styrelsens
ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphért och Bolaget har heller
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande av tjanst. | nedanstaende tabell
redovisas ersattningar och &vriga férmaner till styrelse och ledande befattningshavare under det senaste fullstandiga
reviderade rékenskapsaret (2022).

KSEK Grundlén Styrelse- Konsult- Rorlig Pensions- Summa
arvode arvode ersdttning kostnader

Styrelse

Kristofer Cook - 48 300 - - - 48 300
Christian Mansson - 48 300 - - - 48 300
Gustav Wendel - 48 300 - - - 48 300
Jonas Danielsson’ - 96 600 - - - 96 600
Peter Falck? - 48 300 - - - 48 300
Totalt - 289 800 - - - 289 800
Féretagsledning

Erik Deaner3 379 231 - - - 40 460 419 691
Kristofer Cook* 710 040 - - - 75566 785 606
Henrik Ljung - - 251000 - 251000
Stephen Bromley 655 620 - - - 68124 723 744
Martin Erlandsson 788 680 - - - 90 384 879 064
Richard A. Rosenbloom - - - - - -
Totalt 2533571 - 251 000 - 274534 3059 105

! Tidigare styrelseordférande
?Tidigare styrelseledamot

3 VD (och tidigare COO)
4Styrelseordférande (och tidigare VD)

LOCK UP

Styrelse och ledning har, med sedvanliga undantag gentemot Sedermera, ingatt avtal om lock up, dar parterna férbundit sig
att inte avyttra nagot av sina aktieinnehav under en period som stracker sig sex manader efter avslutad teckningstid i aktuell
Foretradesemission. Befintligt aktieinnehav under lock up motsvarar cirka 21 procent av det totala antalet aktier innan
Foretrédesemissionen.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information, inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal, fér Bolaget avseende
de tva senaste reviderade rakenskapsaren 2021-01-01-2021-12-31 och 2022-01-01-2022-12-31, samt oreviderade siffror fran
delarsrapport for det tredje kvartalet ar 2023.

Den finansiella informationen avseende rékenskapséaren 2021 och 2022 &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar
fér samma perioder och inférlivats i detta memorandum via hanvisning.

For mer information om via hanvisning inférlivad information hénvisas till avsnittet “"Handlingar inférlivade via hanvisning” i
detta memorandum. Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver vad som uttryckligen
anges har ingen information i memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med de inférlivade delarna av
Carbiotix reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2021 och 2022 samt den ej reviderade delarsrapporten for tredje
kvartalet 2023. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta fér en
investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av detta memorandum. Hanvisning till de historiska
finansiella rapporterna gérs enligt féljande:

Carbiotix delarsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2023, dér hénvisning gors enligt féljande: resultatrékning pa
sida 8, balansrakning péa sida 9-10, rapport éver férandring i eget kapital pa sida 11 och kassaflédesanalys pa sida 12.
Delarsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor. Carbiotix delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023
finns pa féljande lank:

https://carbiotix.com/assets/publications/carbiotix_q3_2923_2411585.pdf

Carbiotix arsredovisning for rékenskapsaret 2022, dar hénvisning gors enligt féljande: resultatrédkning pa sida 11,
balansrakning pa sida 12-13, rapport éver férandring i eget kapital pa sida 14, kassaflédesanalys pa sida 15, noter pa sidorna
16-23 och revisionsberittelse pa sidorna 25-27. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor Maria Danckler, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB. Carbiotix arsredovisning for rékenskapsaret 2022 finns pa féljande lank:
https://carbiotix.com/assets/publications/2021539.pdf

Carbiotix arsredovisning for rékenskapsaret 2021, dar hénvisning gors enligt féljande: resultatrédkning pa sida 10,
balansrakning pa sida 11-12, rapport éver férandring i eget kapital pa sida 13, kassaflédesanalys pa sida 14, noter pa sidorna
15-22 och revisionsberittelse pa sidorna 24-26. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor revisor Maria Danckler,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Carbiotix arsredovisning for rakenskapsaret 2021finns pa féljande lank:
https://carbiotix.com/assets/publications/220401_Carbiotix_Arsredovisning_2021_Final.pdf

NYCKELTAL

Carbiotix bedémer att nedanstaende nyckeltal ger en béttre forstaelse fér Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Carbiotix har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benémning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen fér perioderna 1 januari och 31 december 2022 har inte reviderats av Bolagets revisor.

KSEK Jan-sept 2023* Jan-sept 2022* Jan-dec 2022** Jan-dec 2021**
Alternativa nyckeltal

Nettoomsattning' 1167 73 408 411
Res. efter finansiella poster: -9 220 -8732 -12 252 -10476
Balansomslutning? 25013 27 989 25 680 23714
Soliditet® (%) 92 94 94 90

* ¢j reviderat eller 6versiktligt granskat
** reviderat

! Definieras som organisationens totala férséljning, med syfte att visa Bolagets férséljningsutveckling.

2Definieras som organisationens intékter subtraherat med rérelsens kostnader och resultat fran finansiella poster, med syfte att visa Bolagets I6nsamhetsutveckling.
3 Definieras som organisationens tillgangar och skulder, med syfte att visa en 6éverblick ver Bolagets tillgdngar och skulder vid ett givet tillfélle.

4 Definieras som eget kapital dividerat pa totalt kapital, med syfte att visa den finansiella stabiliteten i Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Carbiotix har hittills inte [amnat
nagon utdelning. Detfinns heller inga garantier fér att det for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning
i Bolaget. Carbiotix ar ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten.
Nagon aktieutdelning &r darfor inte planerad f6r de kommande aren. | framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stallning
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sd medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Carbiotix
och dérefter framlaggas for beslut pé arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING

Det har inte intraffat nagra betydande féréndringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 30 september 2023 fram
till dagen fér memorandumet.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK)

Rérelseintékter
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen
rékning

Ovriga rérelseintikter
Summa rorelseintékter

Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av/nedskrivningar av
materiella
anldggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster
Rénteintakter och liknande
resultatposter
Réntekostnader och
liknande resultatposter
Summa finansiella poster

D, | Py efte r 'I' all
poster

Resultat fére skatt
Periodens resultat

*ej reviderat

Jan-sept 2023*

1167130
2163217

19220
3349 567

-463 693
-6 643708
-5142736

-132 109

-12 451

-12 394 698

-9 045 131

122

-174 620

-174 498

-9 219 628

-9 219 628
-9 219 628

Jan-sept 2022*

73177
1945 491

2310
2020978

-439 782
-5070 200
-5078 402

-72 705

-91763
-10 752 852

-8731874

-979
-979
-8 732 853

-8 732853
-8 732853

Jan-dec 2022

407 591
2706159

2133
3115883

-941 237
-7 028 825
-7174739

-108 337

-113 287

-15 366 425

-12 250 542

-971

-971

-12 251 514

-12 251 514
-12 251 514

Jan-dec 2021

411270
2818816

20190
3250 276

-641218
-5519615
-7 499 357

-51332

-6 278

-13717 800

-10 467 523

-8 295

-8295

-10475 818

10475818
10475818
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK)

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och

liknande arbeten
Patent

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

*ej reviderat

(KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat efter skatt

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna skulder och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

*ej reviderat

30 sept 2023*

17 791 524
495 30

18 286 829
572 261

165593

19 024 683

239790
1316495
2706 227

3281726
5987 953

25012636

30 sept 2023*

2073623
14 635006
16 708 629

66 980611
-51522 327
-9219 628
6 238 656

22947 285

723327

0

441270
900 755
2065 351

25012636

30 sept 2022*

14867 639
495 305
15362944
457792

0

15820736

319153
1214289
1722226

10 446 350
12168576

27 989 312

30 sept 2022*

1435585
11711121
13 146 706

58341774
-36 346 928
-8 732853
13 261 994

24 408 700

276 356

0

419 351
884 904
1580611

27 989 312

31 dec 2022

15628 307

495 305

16 123 612

474 904

180 056

16 778 572

521 804
1166322
1688 126

7212993

8901119

25 679 691

31 dec 2022

1435585
12471789
13 907 374

58341774
-37 107 596
-12 251514
8 982 665

22 890 039

1254739
50110
196 211
1288592
2789 652

25 679 691

31 dec 2021

12922148

414747

13 336 895

252 591

0

13 589 486

703 609
2097 999
2801 608

7323063

10 124 671

23714157

31 dec 2021

1233300
9765630
10 998 930

44729 202
-23 925618
-10475 818
10 327 766

21 326 696

801 663
91881
185156
1308763
2387463

23714157
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(KSEK) Jan-sept 2023*  Jan-sept 2022* Jan-dec 2022 Jan-dec 2021
Lépande verksamhet

Rérelseresultat efter avskrivningar -2 402 410 -2537035 -12 250 542 -10 467 523
Aterlaggning avskrivningar 45336 22774 108 337 51332
Finansiella inbetalningar 66 0 0 0
Finansiella utbetalningar 0 0 -971 -8 295

Férandring rorelsekapital

Forandring kundfordringar -864 608 0 0 0
Foérandring 6vriga kortfristiga fordringar -90 747 778 791 1113783 -2 271859
Foérandring leverantérsskulder -108 649 -427 968 453076 526739
Forandring évriga kortfristiga skulder -126 197 -201 943 -50 887 174 064
Kassafléde I6pande verksamhet -3 547 210 -2 360 381 -10 627 505 -11 995 542

Investeringsverksamhet

Forvérv avimmateriella tillgangar -801 428 -797 539 -2786717 -2914 206
Forvarv av materiella tillgangar 0 0 -510 706 -303 923
Kassafléde investeringsverksamhet -801 428 -797 539 -3 297 423 -3218 129

Finansieringsverksamhet

Nyemission -3426 0 13814858 14 897 094
Kassafldde finansieringsverksamhet -3426 0 13814 858 14 897 094
Periodens kassafléde -4 352 064 -3 157 920 -110 069 -316 577
Likvida medel vid periodens ingang 7 633789 13 604 270 7 323063 7 639 640
Likvida medel vid periodens utgang 3281726 10 446 350 7212993 7 323 063

*ej reviderat
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning per dagen fér memorandumet ska aktiekapitalet inte understiga 13 173 622,90 SEK och inte
Sverstiga 52 684 491,60 SEK fordelat pa lagst 14 355 853 och hégst 57 423 412 aktier. Per dagen for memorandumet uppgar
Bolagets registrerade aktiekapital till 1 435 585,30 SEK férdelat pa totalt 14 355 853 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10
SEK.

Antalet utestdende aktier vid ingadngen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 12 333 000 aktier och uppgick vid
utgadngen av samma rakenskapsar till 14 355 853 aktier. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, initialt medféra att
aktiekapitalet i Bolaget dkar fran 2 073 622,90 SEK till 20 736 229,00 SEK och att antalet aktier dkar fran 20 736 229 aktier till
207 362 290 aktier genom nyemission av hégst 186 626 061 aktier. Genom nyttjande av teckningsoptioner kan aktiekapitalet
i Bolaget 6ka med ytterligare 622 086,87 SEK och antalet aktier kan 6ka med 62 208 687 aktier.

Aktierna i Bolaget &r utfardade i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Carbiotix har ett
aktieslag. Bolagets aktier ar noterade och handlas pa Spotlight Stock Market sedan den 18 oktober 2019. Samtliga emitterade
aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod SE0013016128.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Hindelse Pris per Kvotvide Okning av Okningav  Totaltantal Totalt

aktie (SEK) per aktie antalet aktiekapital aktier aktiekapital

(SEK) aktier (SEK) (SEK)

2014 Bolagsbildning 10,00 10,00 5000 50 000,00 5000 50 000,00
2015 Nyemission 2 000,00 10,00 50 500,00 5050 50 500,00
2017 Nyemission 1779,00 10,00 562 5 620,00 5612 56 120,00
2017 Nyemission 2 059,00 10,00 701 7 010,00 6313 63 130,00
2018 Nyemission 4039,00 10,00 1114 11 140,00 7427 74.270,00
2019 Nyemission 1346,00 10,00 2224 22 280,00 9655 96 550,00
2019 Fondemission - 60,00 - 482 750,00 9655 579 300,00
2019 Split (600:1) - 0,10 5783345 - 5793 000 579 300,00
2019 Nyemission 4,45 0,10 2250 000 225 000,00 6333000 804 300,00
2019 Kvittning 3,70 0,10 540 000 54.000,00 8583 000 858 300,00
2020 Nyemission 4,00 0,10 2500 000 250 000,00 11083 000 1108 300,00
2021 Optionsinlésen 11,50 0,10 1250 000 125 000,00 12 333 000 1233 300,00
2022 Nyemission 7,90 0,10 2022853 202 285,30 14 355 853 1435 585,30
2023 Nyemission 1,88 0,10 6380376 638037,60 20736 229 2073 622,90
2024 Nyemission* 0,10 0,10 186 626 061 18 662 606,10 207 362 290 20 736 229,00
2024 Optionsinlésen** 012 0,10 62208 687 622 086,87 269570977 2695709,77

* Forutsatt att nu férestaende Féretradesemission fulltecknas.
**Forutsatt att nu férestaende Féretradesemission fulltecknas och teckningsoptioner nyttjas fullt ut.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Samtliga aktier har lika réstvarde. Savitt styrelsen kénner till kontrolleras Bolaget varken
direkt eller indirekt av nagon aktiedgare. Savitt styrelsen kanner till finns inte ndgra arrangemang som kan leda till att kontrollen
dver Bolaget dndras. Nedanstdende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav &verstigande fem procent av kapitalet
och résterna i Bolaget per den 30 september 2023 inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen féor memorandumet.

Aktiedgare Réster och kapital (%)
Sustainable Holding Sweden AB’ 19,29
Peter Falck 9,64
Avanza Pension 6,37
Nordnet Pensionsforsakring 4,21
Pavel Coufal 3,78
Axel Leffler 2,77
Gainbridge Capital 1,99
Marko Ahtialansaari 1,94
Formue Nord A/S 1,85
Per Vasilis 1,78
Ovriga 46,38
Totalt 100,00

" Ags till 100 procent av styrelseledamot och- Chief Business Development Officer Kristofer Cook.
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TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH INCITAMENTSPROGRAM
Carbiotix har utfardat totalt tva teckningsoptionsprogram som avser utfardande av teckningsoptioner pa marknadsméssiga
villkor till styrelseledamd&ter och anstéllda i Bolaget. Optionsprogrammen beskrivs mer ingdende nedan.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1

Carbiotix beslutade vid arsstimman den 23 april 2021 att inféra ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram,
Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1, genom beslut om en riktad emission av teckningsoptioner av serie 2021/2024:1 till
Bolagets CIO, Martin Erlandsson. Teckningsoptionerna har under Q2 2021 dverlatits p& marknadsméssiga villkor till ett pris
om 2,25 SEK per teckningsoption, vilket faststéllts utifran ett beréknat marknadsvérde vid tidpunkten for 6verlatelsen, med
tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell. Martin Erlandsson innehar 61 800 teckningsoptioner och har rétt att under
tiden fran och med 1 maj 2024 till och med den 30 juni 2024 f&r varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 20,07 SEK per aktie. Teckningskursen per aktie (20,07 SEK) motsvarar 150 procent av den
volymvégda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktierna i Bolaget under perioden fran
och med den 9 april 2021 till och med den 22 april 2021. Den maximala utspadningseffekten av programmet &r cirka 0,3
procent forutsatt fulltecknad initial Féretrédesemission samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2

Carbiotix beslutade vid arssttmman den 23 april 2021 att infora ett teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram,
Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2, till de da nyvalda styrelseledamd&terna Jonas Danielsson och Christian Mansson.
Teckningsoptionerna har under Q2 2021 &verlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris om 2,25 SEK per teckningsoption,
vilket faststallts utifrdn ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for dverlatelsen, med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell. Jonas Danielsson och Christian Mansson innehar 123 000 respektive 61 800 teckningsoptioner.
Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2 utgdrs av totalt 184 800 teckningsoptioner. Ovan ndmnda innehavare har rétt att
under tiden fran och med 1 maj 2024 till och med den 30 juni 2024 f&r varje teckningsoption pékalla teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 20,07 SEK per aktie. Teckningskursen per aktie (20,07 SEK) motsvarar 150 procent av
den volymvégda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktierna i Bolaget under perioden
fran och med den 9 april 2021 till och med den 22 april 2021. Den maximala utspadningseffekten av programmet &r cirka 0,8
procent forutsatt fulltecknad initial Foretrédesemission samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har, under den period som ticks av den historiska finansiella informationen samt fram till och med dagen fér
dateringen av memorandumet inte varit part i nagra narstdendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans &r vasentliga for
Bolaget.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Carbiotix har inte varit part i nadgra rattsliga férfaranden, skiljeforfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller Idnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak
som kan leda till att Carbiotix blir parti sadan process eller skiljeférfarande.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Sedermera é&r finansiell radgivare till Carbiotix i samband med Erbjudandet. Sedermera (samt till Sedermera narstédende
féretag), har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Carbiotix fér vilka Sedermera (samt till Sedermera narstaende féretag) erhallit, respektive kan komma att
erhalla erséttning.

Vidare dger ett antal styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Carbiotix aktier i Bolaget. Innehav for respektive
person presenteras narmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum. Carbiotix har
utdver detta ingatt avtal om teckningsadtagande med ett antal styrelseledaméter och befintliga aktiedgare, vilket beskrivs mer
ingaende i avsnittet "Villkor fér erbjudandet”.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer

i ledande befattningar i Carbiotix och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
Foretréddesemissionen.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Carbiotix bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgdngliga pa Carbiotix huvudkontor,
Scheelevdgen 22, 223 63 Lund, under memorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns &ven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.carbiotix.com.
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