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INVESTMENT HIGHLIGHTS

Mikrobiomet - ett nyupptéckt organ med terapeutisk
potential: Det médnskliga mikrobiomet &r samspelet av
mer an 30 biljoner mikrober, encellsorganismer som
producerar viktiga metaboliter som &r vésentliga for
ménniskors hélsa och vélbefinnande.

Ménga utbredda kroniska sjukdomar — som hjart-karl-
sjukdomar, Crohns sjukdom, ulcerds kolit, typ-2-diabetes,
neurologiska sjukdomar som Alzheimers och olika
cancerformer — har stark koppling till for 1&g produktion av
sa kallade metaboliter i magens naturliga tarmflora.

Metaboliter kommer huvudsakligen fran nedbrytning
av vattenlosliga fibrer i mag-tarm-kanalen. Eftersom
néstan alla vuxna konsumerar for lite fibrer — ofta 2-5
géanger for lite — tros detta vara en bidragande orsak till
oOkningen av dessa folksjukdomar.

Carbiotix utvecklar produkter och lakemedel som
okar produktionen av metaboliter fran tarmen, for att
bromsa den stigande kurvan av metabola och kroniska
sjukdomar, till nytta for manga ménniskor och med stor
marknadspotential.

Genom att stabilisera tarmfloran och fa den att producera ratt mangd metaboliter
ar forhoppningen att manga av dessa sjukdomar kan forebyggas och behandlas.

Héanvisning till memorandum

Nyckeln &r ny kunskap om hur fibrer kan anvéndas
for att andra balansen mellan olika bakteriestammar
i tarmen och styra sammansattningen av olika
metaboliter. Bolagets egenutvecklade fiber — Carbiotix
AXO0S, ett andra generationens fibertillskott, vilket nu
ar under utveckling — ger bolaget en fordel gentemot
konkurrenterna pa marknaden tack vare en mycket
kostnadseffektiv tillverkningsprocess.

Via de konsumenttest bolaget idag séljer har dver 2
400 prover samlats in sedan inledd forséljning 2018.
De insamlade proverna har mojliggjort utvecklingen
av en diagnostisk plattform. Plattformen mgjliggor
for bolaget att optimera effekten av de terapeutiska
produkter bolaget ar i fard med att utveckla.

Bolaget har nyligen tecknat ett samarbetsavtal
med TrooFoods Ltd., avseende marknadsforing av
konsumenttester tillsammans med fiberberikad kost i
over 1 200 butiker i Storbritannien och 6vriga Europa.
Marknadsforing inleds under Q4 2019.

Alla investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. | memorandumet for Carbiotix finns en beskrivning
av potentiella risker som &r forknippade med bolagets verksamhet och dess aktie. Innan ett investeringsbeslut kan
fattas ska dessa risker tillsammans med ovrig information i det kompletta memorandumet noggrant genomlésas.
Memorandumet finns tillgéngligt for nedladdning pa bolagets (www.carbiotix.com), Spotlight Stock Markets

MALSATTNINGAR
2019-2020

(www.spotlightstockmarket.com) och Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) respektive hemsidor.

2021-2023

e Slutvalidering av marknadsintresse inom afférs-
omradet tarmhalsotest genom en LinkGut-
partner med tillvaxt

o Slutfora prekliniska studier inom omradena
hyperammonemi och IBD
e |nleda samarbete med lakemedelsbolag for IBD
¢ Teckna avtal med ett CMO-bolag for att
vidareutveckla bolagets produktportfdlj
Slutféra forberedelseaktiviteter avseende fas
I-studie for IBD
Godkand IND-ansokan for IBD och hyperammonemi

Inleda fas I/ll-studie avseende hyperammonemi
Inleda fas I-studie avseende IBD

Genomféra Kliniska fas Il-studier avseende hyperammonemi
Genomfora kliniska fas Il-studier for IBD
Genomfora fas lll-studier avseende hyperammonemi

Na internationell forsaljning av konsumenttest om cirka
2 MEUR

Regulatoriskt godkénnande av AXOS-ingrediens inom
Europa och USA
Inleda fas lll-studier for IBD (tillsammans med utvecklingspartner)
Teckna fem nya LinkGut-partners
Inga tva aktiva licensavtal for hyperammonemi och IBD for
utveckling och kommersialisering

o Totalt 14 patent inlamnade




formulera dessa aktiva ldkemedelssubstanser.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera érs forskning inom Avdelningen
for Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic Food Centre (AFC) i
Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk
loslig fiber som kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och
metaboliter i kroppen. Fibern bendmns Carbiotix AXOS och framstalls
med hjdlp av ett speciellt enzym som gor det mdjligt att hydrolysera
hemicellulosa fran majs, nagot som inte &r mdjligt med kommersiella
enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom tre verksamhetsben:

e Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt
genomforda tester har béattre egenskaper och kommer att vara
betydligt billigare att framstélla an befintliga fibrer pa marknaden.

o | akemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska
sjukdomar. Bolaget utvecklar i dagslaget tva likemedelskandidater
(avseende hyperammonemi och IBD).

e Forsdljning av konsumenttest for tarmhalsa.

Det finns en naturlig koppling mellan bolagets tre verksamhets-
omréden, dar Carbiotix AXOS kan anvdndas som en mdjlig aktiv
lakemedelsingrediens och konsumenttesterna accelererar utvecklingen
av nya potentiella lakemedeskandidater.

Som beskrivits ovan &r en naturlig gren av verksamheten, beaktat den
kunskap Carbiotix besitter inom omradet, kopplad till utveckling av
lakemedel. Bolaget arbetar idag med utveckling av lakemedel mot tva
indikationer. Den forsta indikationen &r kopplad till hyperammonemi
(@mnesomsattningsrubbning, kéannetecknad av forhjda halter
ammoniak i blodet vilket beror pa leversjukdom eller en ovanlig arftlig
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Teckningskurs:
Teckningspost:
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Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter oc
av metaboliter fran tarmen for att adressera olika metabola och kroniska sju
egenisolerade nyttiga bakteriestammar i kombination med egenutvecklade lésliga

sjukdom) dér en 6kad méangd metaboliter &r nycki
mangden ammoniak hérrdrande fran tarmen. Den andra in
ar kopplad till IBD (inflammatorisk tarmsjukdom), dar en dkad méng
metaboliter och nyttiga bakterier &r nyckeln till minskad inflammation
och en normal tarmfunktion. Indikation nummer tvd ar avsedd att
utvecklas tillsammans med en partner. Bolaget har for avsikt att inleda
Kliniska fas I-studier avseende séval hyperammonemi som IBD under
2020. Samtidigt med ovan ska ndmnas att bolagets terapeutiska
plattform med AXOS som bas ger bolaget goda forutséttningar att dven
framgent utveckla ytterligare preparat for en 1ang rad olika metabola och
kroniska sjukdomar.

For att stodja utvecklingen av ldkemedelsprodukterna samt validera
effekten av losliga fibrer har bolaget tagit fram ett konkurrenskraftigt
konsumenttest for tarmhélsa (ett sa kallat mikrobiomtest). Testet &r ett
verktyg for privatpersoner for att undersoka och overvaka sin tarmhélsa
i kombination med foréndring av kost och livsstil. Proverna som samlas
in &r grunden till bolagets biobank med intressanta bakteriestammar
for lakemedelsutveckling. Bolaget har sedan 2018 erbjudit denna typ
av hemtest och har till dags dato samlat in 6ver 2 400 prover, vilket har
gjort det mojligt att paskynda den terapeutiska utvecklingsverksamheten
i linje med bolagets strategi. Med data frén dessa genomférda tester har
Carbiotix parallellt utvecklat en diagnostisk plattform som ska anvéndas
for att optimera effekten av framtagna terapeutiska produkter och som
ger Bolaget en unik forhandlingsstéllning gentemot konkurrenter.

ut som ett av de 15 mes
lovande biotech-startuperna
Europa av StartupCity (2019),
blivit utvalt till Plug'n’play
Food Expo Finalist (2019),
samt utsetts till vinnare av
Venture Cup Syd (2015).




VD KRISTOFER COOK

Carbiotix utvecklar likemedel som okar produktionen av metaboliter fran tarmen for att
adressera olika metabola och kroniska sjukdomar. Vi gor detta genom att formulera unika
preparat med isolerade nyttiga bakteriestammar och egenutvecklade lésliga fibrer.

Vara forsta ldkemedelsprodukter kommer att adressera IBD med kliniska fas I-studier planerade att inledas
2020, samt hyperammonemi med Kliniska fas Il-studier planerade att inledas 2021. Utéver lakemedelsutveckling
erbjuder Carbiotix en konkurrenskraftig analys av tarmhélsan for privatpersoner som vi séljer genom ledande
livsmedels-, hdlso- och kosttillskottsholag. Analysplattformen anvénds for intern utveckling av nya lakemedel samt
diagnostikverktyg.

Manniskans mikrobiom har bendmnts som ett "nyupptickt organ" och under de senaste dren har en méngd
betydelsefull forskning som understryker samspelet mellan tarmhélsa och immunforsvar och dess viktiga funktioner
for vart vélbefinnande publicerats. Flera sjukdomar har kopplats till forandringar i tarmflorans sammansattning och
funktion, alltifran gastrointestinala &kommor till neurologiska och autoimmuna sjukdomar. Genom att stabilisera
tarmfloran och fa den att producera ratt méangd metaboliter &r forhoppningen att manga av dessa sjukdomar kan
forebyggas och behandlas.

Carbiotix har utvecklat egna prebiotiska fibrer och har som ambition att i ett hogt tempo utveckla nya ldkemedel
som drar nytta av kunskapen kring fibrers paverkan pa manniskors halsa. Fibrerna har sitt ursprung fran flera érs
forskning bedriven pé avdelningen for Bioteknik (Kemiska institutionen) vid Lunds universitet och Antidiabetic Food
Centre (AFC). Bolagets produkter for diagnostik av tarmhélsan marknadsfors och kan idag kdpas pé nétet och genom
samarbetspartners till ett konkurrenskraftigt pris for individuell dvervakning av tarmhélsan.

Vi fokuserar var forsaljning av konsumenttester for tarmhélsa genom partners och nyligen tecknade vi ett
samarbetsavtal med TrooFoods Ltd., som kommer att marknadsfora vara tester tillsammans med fiberberikad kost
i over 1 200 butiker i Storbritannien och dvriga Europa med start under Q4 2019. TrooFoods Ltd. ar en aktor helt
inriktad pa ménniskors tarmhélsa och riktar sig mot en malgrupp som ligger helt i linje med vart eget arbete. Med
Carbiotix tarmhdlsotest och Fiber Loving Bacteria (FLB)-index hjélper vi konsumenterna att hitta sin egen optimala
niva av fiberberikad kost for ett okat valméende och sjukdomsforebyggande samt fér att samla in information for
Carbiotix egen lakemedelsutveckling.

Parallellt med ndmnda affarsméjligheter har vi sett stor potential i nya prebiotiska losliga fibrer som &r béattre och
billigare &n de befintliga produkterna p4 marknaden. De prebiotika som saljs idag, sa som inulin, har 1ag toleransnivé
och begréansad prebiotisk effekt. Med anledning dérav arbetar vi intensivt med att utveckla och kommersialisera
var egenutvecklade prebiotiska fiberprodukt AXOS. Carbiotix AXOS har i de tester vi genomfért uppvisat en lang
prebiotisk effekt (upp till 48 timmar), tio ganger sa stor produktion av metaboliter (kortkedjiga fettsyror (SCFA))
jamfort med inulin, samtidigt som det har en véldigt hog toleransniva. Carbiotix AXOS behdver godkénnas av EFSA
och FDA innan produkten kan séljas pd marknaden, men eftersom den produceras utifran naturliga ravaror och
eftersom liknande produkter har godkénts tidigare har vi en stark tro att produkten kommer att godkénnas for
forséljning bade i Europa och USA.

Vi genomfor nu en nyemission om cirka 12,4 MSEK fore emissionskostnader, som &r sékerstélld till cirka 60 procent
infor notering pa Spotlight Stock Market, for att dels skala upp verksamheten och skapa nya intaktstrommar genom
forséljnings- och samarbetspartners och dels for att vidareutveckla Bolagets terapeutiska produktportflj av nyttiga
bakterier och 16sliga fibrer. Avslutningsvis vill jag ndmna att vi nar en global marknad i vér stravan att adressera en
rad kroniska och metabola sjukdomar samt konsumenttester for tarmhélsa. Vi befinner oss just nu i en fantastiskt
spannande fas med mojlighet att oka var forséljning och teckna samarbetsavtal med viktiga livsmedels- och
lakemedelsbolag. Jag vill hélsa dig varmt vdlkommen att som aktiedgare folja med pa resan mot vart mal att
forbattra halsan for ett stort antal manniskor.

"GCarbiotix utvecklar likemedel och produkter for att
nyttja mikrobiom-organets potential att behandla
sjukdomar och forbattra manniskors halsa.”

Kristofer Cook
VD, Carbiotix AB
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Anmadlningssedel for teckning av aktier i Carbiotix AB

Teckningstid: 12 september — 26 september 2019 kl. 15.00
Pris per aktie: 4,45 SEK
Tilldelning:  Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota.

Teckning av aktier kan dven ske elektroniskt
med Bank-ID pa www.sedermera.se

[ . o . . 0BS! Om du vill teckna via ett investeringssparkonto
Likviddag:  Enligt instruktion pa avrakningsnota. (1SK) eller kapitalférskring (KF) maste du kontakta din

Vid en bedémning av Carbiotix AB:s framtida utveckling &r det av vikt att beakta relevanta risker. Varje investerare maste géra sin bank/forvaltare. For att aktierna ska séttas in pa ISK
egen beddmning av effekten av dessa risker genom att ta del av all tillgénglig information utgiven i samband med detta erbjudande. eller KF méste likviden dras ifran ISK/KF.
memorandumet finns att ladda ner p& www.carbiotix.com, www.spotlightstockmarket.com och pa www.sedermera.se. Betalning
skall ej ske i samband med anmalan. Eventuell tilldelning av aktier meddelas via avrakningsnota.

1. Undertecknad anméler sig for teckning av foljande antal aktier i Carbiotix AB till en teckningskurs om 4,45 SEK | Antal aktier
per aktie. Minsta teckningspost ar 1 150 aktier (motsvarande 5 117,50 SEK).

2. Fyll i vart tilldelade aktier skall levereras, VP-konto eller depa - ange endast ETT alternativ:

VP-Konto/Servicekonto Bank/forvaltare

__lofofof [ [ [T I 11

I O O B O

Har du en depa hos Nordnet eller Avanza? Kontakta din respektive bank for att gora din teckning direkt via Nordnet eller Avanza.

Bank/forvaltare

3. Har Du, genom Sedermera, investerat tio (10) ganger de senaste tolv (12) manaderna eller investerat genom Sedermera sex (6) ganger arligen de senaste fem (5) aren? Ja D Nej D

4. Teckning dver 15 000 EURO?

Om teckningen uppgar till eller dverskrider 15 000 EURO, eller om svaret &r JA pa fraga 3 ovan ska:

1) penningtvattsfragor besvaras pa efterféljande sidor till denna anmélningssedel, samt

2) en vidimerad kopia av giltig ID-handling (svenskt kérkort eller pass) bifogas till penningtvéttsblanketten.

Observera att ID-handling ska stallas till Sedermera Fondkommission per post, pa nedanstaende adress, i samband med att anmélningssedel skickas till Sedermera Fondkommission.

Observera att Sedermera Fondkommission inte kan garantera att anmélningssedeln beaktas forrén penningtvéttskontrollen & Sedermera Fondkommission tillhanda.Du kan alltid fylla i blanketten
digitalt och identifiera dig med Bank-ID pa www.sedermera.se.

5. Fyll i namn och adressuppygifter (VANLIGEN TEXTA TYDLIGT)

Efternamn/Firma Férnamn Persc /0
Adress (gata, box eller motsvarande) Telefon dagtid
Postnummer Ort Land (om annat &n Sverige) E-post (obligatoriskt!)
Ort och datum Undertecknas av tecknaren (i forekommande fall av behdrig firmatecknare eller formyndare)

6. Genom undertecknande av denna anmélningssedel medges foljande:

o Att anmélan &r bindande men att ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel kan komma att I&mnas utan avseende;

o Att endast en anméalningssedel per tecknare kommer att beaktas samt att vid flera inlamnade anmélningssedlar galler den senast inkomna;

o Att jag har tagit del av och forstatt vad som anges i Villkor och Anvisningar i memorandumet och forstatt riskerna som ar forknippade med att investera i det aktuella finansiella instrumentet;

o Att jag & medveten om att inget kundférhéllande foreligger mellan Sedermera och tecknaren avseende denna teckning och att Sedermera inte kommer att bedoma om teckning av aktuellt
instrument passar mig eller den jag tecknar for;

e Att jag har observerat att erbjudandet inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dér
deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller andra &tgérder an de som foljer av svensk rétt;

o Att jag &r medveten om att anmélan inte omfattas av den angerratt som foljer av Distans- och hemforséljningslagen;

o Att jag genom undertecknandet av denna anmélningssedel befullmaktigar Sedermera att fr undertecknads rékning verkstélla teckning av aktier enligt de villkor som framgar av memorandum
utgivet av styrelsen i Carbiotix AB i september 2019;

o Attinga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa denna anmalningssedel;

o Att tilldelning av aktier i enlighet med ifylld anmélningssedel inte kan garanteras;

o Att jag har tagit del av och accepterat den information som finns pa anmélningssedeln.

o Att personuppgifter som Iamnas i samband med uppdraget lagras och behandlas av Sedermera for administration av detta uppdrag.

e Personuppgifter lagras och behandlas i enlighet med Dataskyddsforordningen (GDPR).

7. Skicka in anmalningssedeln genom ett av nedanstéende alternativ:

Brev: Arende: Carbiotix E-post: issuingservices@sedermera.se Fax: 040-61514 11 For dvriga fragor:  Telefon: 040-615 14 10
Sedermera Fondkommission (inskannad anmélningssedel)
Norra Vallgatan 64
211 22 Malmé

D Genom att markera rutan, samtycker undertecknad till att pa anmélningssedeln lamnade uppgifter &ven kan komma att anvandas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar.



- FYSISK PERSON/JURIDISK PERSON

| enlighet med lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism

Med anledning av gdllande regelverk for den finansiella marknaden, innefattande bland annat reglerna om Gtgarder mot S E D E R M E R A

penningtvatt och finansiering av terrorism, har Finansinspektionen utfdrdat sarskilda foreskrifter for vardepappersbolag som stdr
under Finansinspektionens tillsyn. Reglerna innebar att vardepappersbolagen dr skyldiga att uppnd kundkdnnedom hos de parter som
vardepappersbolagen tillhandahdller finansiella tidnster, eller utfor transaktioner at, enligt en sarskilt foreskriven ordning.

OBS! Om du ar en fysisk person och inte ett bolag, vanligen forbise avsnittet om verklig huvudman och fortsatt till kontrollfragorna nedan.

Verklig huvudma

Fysisk person (for- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) Andel roster (%)
Fysisk person (fér- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) Andel roster (%)
Fysisk person (fér- och efternamn) Personnummer Agarande| (%) Andel roster (%)

*Med verklig huvudman avses:
Fysiska personer som pa grund av innehav av aktier, andra andelar eller medlemskap ytterst, ensam eller tillsammans med narstaende, kontrollerar mer an 25 procent av
det totala antalet roster i senjuridiska personen.
Fysiska personer som, ensam eller tillsammans med narstédende, har ratt att utse eller avsatta mer an halften av den juridiska personens styrelseledamater eller motsvarande
befattningshavare.
Fysiska personer som pé grund av avtal med agare, medlem eller den juridiska personen, foreskrift i bolagsordning, bolagsavtal och darmed jamforbara handlingar, ensam
eller tillsammans med narstaende, kan utéva kontroll enligt punkterna ovan.

[] Det finns ingen fysisk person som ar att anse som verklig huvudman. Sedermera Fondkommission kommer darmed att betrakta bolagets styrelseordforande, verkstallande

direktor eller annan motsvarande befattningshavare som verklig huvudman.

| | det fall dgarstrukturen dr komplicerad eller bestdr av flera dgarsteg eller den juridiska personen dgs av en stiftelse, vénligen kontakta Sedermera Fondkommission.

1. Vad ar syftet med transaktionen?

| Sparande/placering [] Omsatta vardepapper ] Annat - vanligen ange:

2. Kapitalets ursprung (flera alternativ ar mgjliga)

\:' Gammalt sparande/placeringar/kapitalinkomster \:' Lon/pension/bonus/foretagsintakter \:' Arv/géva
O Fastighets-/foretagsforsaljning ] Annat - vanligen ange:

3. Hur stort belopp planerar du/bolaget att investera via Sedermera det kommande aret?
[] 1-50 000 kronor [] 50 000-150 000 kronor  [_] 150 000-500 000 kronor  [_] 500 000 kronor eller mer
4. PEP - Person i politiskt utsatt stallning

Har du/bolagets foretradare (sésom verkstallande direktor, styrelseledamoter och firmatecknare), bolagets verkliga huvudman, négon du/de varit medarbetare med eller
nagon av dina/deras narmaste familjemedlemmar under de senaste 18 manaderna varit en person i politisk utsatt stallning, en s kallad PEP*?

4 [ Nej

Om svaret ar ja, vanligen ange:

Funktion: Land:

Personens namn och er relation (om personen som innehaft funktionen ar en annan person an Dig sjalv):

* PEP ar en person i politiskt utsatt stallning som har, eller har haft, en viktig offentlig funktion i en stat eller internationell organisation. Aven en s&dan persons narmaste
familjemedlemmar och narmaste medarbetare ska behandlas som PEP. Som exempel kan namnas personer som ar stats- och regeringschefer, ministrar, domare i rattsva-
sendet, ambassadorer och parlamentsledamater.

5. Etablering i hogrisktredjeland
Ar du/bolaget etaﬁ\erat eller har hemvist i nagot av foljande hogrisktredjelander; Afghanistan, Bosnien och Hercegovina, Guyana, Laos, Vanuatu, Syrien, Iran, Irak, Jemen,
Etiopien, L?ganda eller Nordkorea?

e O Nej  Om svaret ar ja, ange land:

UNDERSKRIFTER

Blanketten ska undertecknas och sedan sandas, tillsammans med eventuell behorighetshandling (sésom registreringsbevis eller fullmakt), till nyemission(@sedermera.se.
Vidimerad identitetshandling skall tillsindas Sedermera Fondkommission per post till Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmo.
Handlingar att bifoga for fysisk person:  Handlingar att bifoga for juridisk person:

Vidimerad kopia av identitetshandling Vidimerad kopia av identitetshandling for behoriga foretradare ¢ Kopia av giltig fullmakt eller registreringsbevis (hogst 1 ménad gammalt)

Underskrifter

Ort och datum Ort och datum
Partens underskrift/behériga foretradare Sedermera Fondkommission
Namnfértydiigande Namnfértydiigande
Jag/vi bekraftar att alla fragor ar korrekt besvarade och kommer att informera Sedermera om eventuella férandringar.
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