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VD Kristofer Cook

Lansering av LinkGut-tjanst for etablerat livsmedelsféretag

| december skrev vi ett samarbetsavtal med MWELL, ett varumérke under ett etablerat livsmedelsforetag som
inledningsvis riktar sig till den brittiska marknaden. MWELL har lanserat ett prebiotiskt pulver som kan tillséttas
i alla livsmedel for att forbattra den allménna tarmhélsan. Carbiotix kommer att forse sina OneGut-
tarmhéalsotester till MWELLSs kunder som ett satt att verifiera effekten av produkten éver tid. Vi &r mycket glada
over att inleda ett samarbete med MWELL samt att kunna hjalpa dem att nd framgdng med sina
tarmhalsoambitioner. Ett samarbete med ett varumarke som MWELL &r i ratt niva med vara ambitioner da vi
utvecklade LinkGut-tjansten i syfte for att kunna ge innovativa livsmedelsbolag och varumarke mdgjlighet att
erbjuda sina kunder en dedikerad tarmhélsotjanst.

Uppskalning av produktionsanlaggning

Under kvartal fyra 2020 valdes FoodHills Fastighet AB i Bjuv som var nya produktionsanlaggning for produktion
av majsfiberextrakt. Anlaggningen kommer att anvandas for att tillhandahalla prover och forsaljning av AXOS-
ingrediens for livsmedel, dryck och Kkosttillskottsprodukter samt for att kunna producera medicinsk mat
innehallande AXOS for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter. Vi ar mycket nojda med valet av
produktionsanlaggning da det ar den perfekta platsen for infrastruktur och expansionspotential. Var ambition att
skala upp AXOS och bygga ett varde i Carbiotix gar i hand med FoodHills ambition om att bli ledande aktor inom
produktion av livsmedelsproduktion. Var plan &r att under andra kvartalet 2021 bygga en produktionsanlaggning
som mojliggor en 6kad produktion pa 10 ton per ar for att sedan utéka kapaciteten till 100 ton per ar 2022. Sa
smaningom, och i linje med forvantad kundefterfragan, kommer vi kunna skala upp produktionskapaciteten till
1 000 ton per ar inom FoodHills-omradet. Expansionen &r ett viktigt steg for oss i uppskalningen av producering
och forséljning av medicinsk mat innehallande AXOS for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter. Med
hjalp av tidigare lardomar fran uppskalningsaktiviteter kommer vi att pa ett kostnadseffektivt satt kunna uttka
produktionskapaciteten.

Tre nya LinkGut APIl-partnersavtal tecknade

| kvartal tre 2020 skrev vi avtal med tre nya APIl-partners och 6vertraffade darmed var malsattning om att teckna
fem LinkGut-partners mellan 2021-2023. Under kvartal fyra har den positiva trenden fortsatt och tre nya LinkGut-
partners har anslutit till vart partnernatverk. De tre partners som har anslutit ar ett startup-bolag i Europa med
inriktning p& mikrobiomhalsa, bioinformatik och prebiotika samt tvd nystartade bolag i Nordamerika som
fokuserar pa Gl-relaterad medicinsk radgivning och spadbarns tarmhélsa. Bolagen kommer att anvanda vart
tarmhalsotest som sin primara analytiska tjanst for att samla in kundmikrobiomdata. Vara partners kommer att
anvanda Carbiotixs OneGut-plattform for sina priméra analyser och for att kunna leverera en halsorelaterad
tjanst. | takt med att vara API-partners kundbas véaxer kommer dven antalet tarmhélsotester som vi séljer att oka.
Att utdka vart partnernatverk ar ett viktigt steg for oss eftersom vara API-partners kommer att bli var framsta
drivkraft for forsaljning av diagnostiska tjanster fran och med andra kvartalet 2021. Att ha tecknat ytterligare tre
partnersavtal bekraftar det stora intresse som finns for vart tjansteerbjudande och bidrar till en paskyndad
utveckling av var API-losning, som beraknas vara fardigstalld i slutet av forsta kvartalet 2021. Det medfor att vi i
andra kvartalet kommer att kunna erbjuda en konsumentinriktad mikrobiomanalystjanst.

Kristofer Cook VD, Carbiotix AB



Sammanfattning av kvartal 4 och
tolv manader, 2020

2020-10-01- 2020-12-31 (fjarde kvartalet)
¢ Nettoomsattning uppgick till 41 597 SEK (22 205 SEK).
o Resultat efter finansiella poster uppgick till -2 107 955 SEK (-1 447 350 SEK).
e Resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK (-0,17 SEK).

2020-01-01 - 2020-12-31 (tolv manader)
e Nettoomsattning uppgick till 129 823 SEK (188 431 SEK).
e Resultat efter finansiella poster uppgick till -5 983 830 SEK (-5 408 128 SEK).
e Resultat per aktie uppgick till -0,54 SEK (-0,63 SEK).
e Soliditeten uppgick till 91 % (94%).

Med “Carbiotix” eller "Bolaget” avses Carbiotix AB med organisationsnummer 556983-5019.
Antal aktier i Carbiotix per den 31 december 2020 11 083 000 aktier (8 583 000).

Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.



Vasentliga handelser

e Den 17 november meddelade Carbiotix att Future Pension Forsakringsaktiebolag (publ) ("Futur Pension”) har
avyttrat en del av sitt aktieinnehav hos Bolaget. Futur Pension hade tidigare ett innehav pa cirka 10,2 procent av
réster och kapital men efter avyttringen uppgick deras innehav till 4,86 procent.

e Den 9 december meddelade Carbiotix att Bolaget kommer att lansera LinkGut-tjansten for MWELL, ett nytt
prebiotiskt varumérke som inledningvis kommer att rikta sig till den brittiska marknaden. MWELL ér ett prebiotiskt
pulver som kan tillsattas till alla livsmedel for att forbattra den allménna tarmhalsan. Carbiotix férser nu sina
OneGut-tarmhélsotester till MWELL med ambition att kunna validera effekten av produkten 6ver tid. Samarbetet
med MWELL éar Carbiotixs forsta LinkGut-tjanst for ett varumarke under ett etablerat livsmedelsforetag.

e Den 10 december meddelade Carbiotix att Bolaget har valt FoodHills Fastighet AB i Bjuv som plats for att 6ka
produktionen av majsfiberextrakt som innehaller AXOS. Bolaget planerar att bygga en produktionsanlaggning pa
10 ton per ar till andra kvartalet 2021. Produktionsanlaggningen kommer att mojliggéra en expansion av
produktionskapaciteten till 100 ton per &r 2022, med ambition att kunna utvidga produktionskapaciteten upp till
1 000 ton per ar. Expansionen kommer att vara ett viktigt steg for Bolaget i uppskalningen av AXOS for att kunna
tillhandahalla prover for formuleringsaktiviteter samt start av forsaljning och producering av AXOS for medicinsk
mat for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter.

e Den 17 december meddelade Bolaget att Bolagets VD Kristofer Cook har under perioden 10 till 17 december
2020 kopt 175 000 aktier for 1 MSEK. Kristofer Cooks totala aktieinnehav uppgar nu till 2,2 miljoner aktier,
motsvarade 19,85 procent av rgster och kapital.

o Den 22 december meddelade Bolaget att de har tecknat tre LinkGut API-partneravtal under fjarde kvartalet 2020.
Dessa partners inkluderar ett nystartat bolag i Europa och tva i Nordamerika. LinkGut API-partners kommer att
anvanda Carbiotix tarmhalsotest som sin priméara analytiska tjanst for att generera kundmikrobiomdata. Carbiotix
ambition har varit att teckna fler API-partnersavtal eftersom deras API-partners kommer att bli Bolagets framsta
drivkraft for forsaljning av diagnostiska tjanster fran och med andra kvartalet 2021.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Den 16 februari meddelade Carbiotix utfallet i nyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2021, vilka emitterades
i samband med Bolagets riktade emission under augusti 2020. Totalt tecknades 1 250 000 aktier, genom nyttjande
av 1 250 000 teckningsoptioner av serie TO 1, vilket motsvarar en nyttjiandegrad om 100 procent. Carbiotix tillfors
darmed cirka 14,375 MSEK fdre emissionskostnader.



Carbiotix AB

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter och lakemedel som 6kar produktionen av goda
bakterier fran tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa Bolagets
egna nyttiga bakteriestammar i kombination med egenutvecklade I6sliga fibrer samt innovativa sétt att utveckla dessa
lakemedelssubstanser.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber som
kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Fibern benamns Carbiotix AXOS och
framstalls med hjalp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att framstalla hemicellulosa fr&n majs, ndgot som inte &ar
mojligt med kommersiella enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

» Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt genomférda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstalla &n befintliga fiorer pA marknaden.

« Utveckling av medicinsk mat innehallande.AX@S.

- Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar. Bolaget utvecklar i dagslaget tva
lakemedelskandidater (avseende amnesomsattningsrubbningar och 1BD).

» Forsaljning av konsumenttest for tarmhalsa, huvudsakligen genomspartners.

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra verksamhetsemradena: forsaljning av prebiotiska losliga fibrer (AXOS) som en
ingrediens samt medicinsk mat direkt och genom partners, lakemedelsforsaljning. genom licens, samt forséljning av
konsumenttester for tarmhdlsa genom samarbetspartners. Det finns “en naturlig koppling mellan de fyra
verksamhetsomradena, dar AXOS kan anvandas som en livsmedels, medicinsk mat och lakemedelsingrediens och
konsumenttesterna kan awvandas for att bygga relationer med AXOS kunder, accelererar utvecklingen av nya
lakemedeskandidater samt i framtiden anvandas for att optimera effekten av framtagna lakemedelsprodukter. Vart och
ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig mot ett stort antal marknader — for skalbar tillvaxt och
foretagsmojligheter.

Verksamhetsrelaterade risker och oséakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix verksamhet exponeras fér &r sammanfattningsvis relaterade till bland
annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalboehov, valutor och rantor.
Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osékerhetsfaktorer intraffat. Fér mer
detaljerad redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet som publicerades i samband med
nyemissionen under 2019, vilken finns att tillg& pa Belagets hemsida.

Aktien
Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien &r CRBX och ISIN
SE0013016128. Per den 31 december 2020 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 11 083 000 stycken.



Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning och resultat

Carbiotix nettoomséttning uppgick for fjarde kvartalet till 41 597 SEK (22 205 SEK). Rorelseresultatet fér kvartalet
uppgick till -2 107 459 SEK (-1 444 974 SEK). For helaret uppgick nettoomsattningen till 129 823 SEK (188 431 SEK).
Rorelseresultatet for heldret uppgick till -5 977 859 SEK (-5 396 007 SEK).

Likviditet och balansrakning

Den 31 december 2020 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 18 531 353 SEK (13 689 969 SEK). Bolagets skulder
uppgick till 1 747 935 SEK (758 400 SEK). Bolagets likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 7 639 640 SEK
(6 894 895 SEK). Per den 31 december 2020 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -5 156 910 SEK
(-5 184 981 SEK). Bolagets soliditet per den 31 december 2020 uppgick till 91% (94%).

Granskning av revisor
Kvartalsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for bokslutskommuniké upprattande

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens allmanna radd BFNAR
2012:1 ’K3".

Antalet anstéllda
Per 2020-12-31 uppgick antalet anstallda till 10 (7).

Kommande finansiella rapporter
Carbiotix upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar planerade
enligt féljande:

Arsredovisning 2020 2021-04-02
Arsstamma 2021 2021-04-23
Kvartalsrapport 1, Q1 2021 2021-05-11
Kvartalsrapport 2, Q2 2021 2021-08-10
Kvartalsrapport 3, Q3 2021 2021-11-09

Avlamnande av bokslutskommuniké
Lund, den 18 februari 2021

Carbiotix AB

Styrelsen

For ytterligare information
Tel: +46 (0)46 19 10 00
E-mail: info@carbiotix.com



Resultatrakning

2020-10-01

2019-10-01

2020-01-01

2019-01-01

Rérelseintékter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintékter

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter
Réantekostnader och liknande
resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Periodens resultat

2020-12-31

41597

646 678
1553

689 828

-83 483
-1218 857
-1493 504

-1442
-2 797 287

-2 107 459

-496
-496

-2 107 955

-2 107 955
-2 107 955

2019-12-31

22 205

1180 242
117

1202 564

-160 092
-1162 532
-1319901

-5013
-2 647 538

-1444 974

-71

-2 305
-2 376

-1 447 350

-1 447 350
-1 447 350

2020-12-31

129 823

3636 668
1013 291

4779782

-189 087
-4329 213
-6 235 002

-4 338
=10 757 641

=5 977 859

-5 971
-5971

-5983 830

-5983 830
-5983 830

2019-12-31

188 431

3310 146
117

3 498 694

-330 948
-4 528 312
-4 029 621

-5820
-8 894 701

=5 396 007

1327

-13448
-12121

-5408 128

-5408 128
-5 408 128



Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Patent
Summa immateriella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2020-12-31

10 103 332

319 356
10 422 688

10 422 688
0

67 189
205 746
318 090
591 025

7639 640
7639 640

8 230 665

18 653 353

2019-12-31

6 466 664
0
6 466 664

6 466 664
3703

0

185215
139 492
328 410

6 894 895
6894 895

7223 305

13 689 969



Balansrakning, fortsattning

SEK 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1108 300 858 300
Fond for utvecklingsutgifter 6 946 814 3310 146
Summa bundet eget kapital 8055114 4168 446
Fritt eget kapital

Overkursfond 29957 107 20 249 427
Balanserat resultat -15122 972 -6 078 177
Periodens resultat -5983 830 -5408 127
Summa fritt eget kapital 8 850 305 8763123
Summa eget kapital 16 905 419 12 931 569
Langfristiga skulder

Obligationslan 0 100 000
Summa langfristiga skulder 0 100 000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 274 924 397 148
Aktuella skatteskulder 0 90 378
Ovriga skulder 296 264 170 874
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1176 747 0
Summa kortfristiga skulder 1747 935 658 400
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 653 353 13 689 969
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Forandring eget kapital 2020-01-01 — 2020-12-31

Bundet eget kapital
Fond for
utvecklings-
Aktiekapital ~ kostnader
Belopp vid
periodens ingang 858 300 3310 146
Balanseras i ny
rakning
Fond for
utvecklingsutgifter 3 636 668
Nyemission 250 000
Emissionskostnader
Periodens resultat
Belopp vid
periodens utgang 1108 300 6946 814

Overkursfond

20 249 427

9750010
-42 330

29 957 107

Fritt eget kapital

Balanserat Periodens
resultat resultat

-6078177  -5408 127

-5408127 5408 127

-3 636 668

-5 983 830

-15122972  -5983 830

Forandring eget kapital 2019-01-01 — 2019-12-31

Bundet eget kapital
Fond for
utvecklings-
Aktiekapital  kostnader
Belopp vid
periodens ingang 74270 0

Balanseras i ny
rakning
Fond for

utvecklingsutgifter 3310 146

Fondemission 482 750

Nyemission 301280
Emissionskostnader

Periodens resultat

Belopp vid
periodens utgang 858 300 3310146

Overkursfond

7019 302

-482 750
14 965 000
-1252125

20 249 427
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Fritt eget kapital

Balanserat Periodens
resultat resultat

-749 610 -2 018 421

-2018 421 2018 421

-3 310 146

-5 408 127

-6 078177 -5 408 127

Summa

12 931 569

0

10000 010
-42 330
-5983 830

16 905 419

4325 541

0

0

0

15 266 280

-1252 125
-5 408 127

12 931 569



Kassaflodesanalys

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Lopande verksamhet
Rérelseresultat efter
avskrivningar -2 107 459 -1444 974 -5 977 859 -5 396 007
Aterlaggning avskrivningar 0 0 0 0
Finansiella inbetalningar 0 0 0 1398
Finansiella Utbetalningar -496 -2 376 -5971 -13519
Forandring rorelsekapital
Férandring kundfordringar 6771 6179 3703 338 847
Forandring dvriga kortfristiga
fodringar -383 492 -89 463 -266 318 -225 868
Forandring leverantérsskulder -166 250 -24 386 -122 224 116 745
Forandring dvriga kortfristiga
skulder 183 098 -2 045 406 1211759 -6 577
Kassaflode Iopande
verksamhet -2 467 828 -3612784 -5156 910 -5184 981

Investeringsverksamhet

Immateriella

anlaggningstillgangar -171178 -1180 242 -3 956 024 -3 310 146
Kassaflode

investeringsverksamhet 771178 -1180 242 -3 956 024 -3 310 146

Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 10 816 875 9957 680 14 014 155
Langfristiga skulder -25 000 -25000 -100 000 -100 000
Kassaflode

finansieringsverksamhet -25 000 10 791 875 9 857 680 13914 155
Periodens Kassaflode -3 264 006 5998 849 744 746 5419 028
Ingéende kassa 10 903 646 896 045 6 894 894 1475 866
Utgaende kassa 7639 640 6894 894 7 639 640 6 894 894
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Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning
ISIN-koder

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

LEl-kod

Carbiotix AB

"CRBX". Aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Aktiernas ISIN-kod &r SE0013016128.
Lund kommun, Skane lan, Sverige
556983-5019

2014-09-05

2014-09-18

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63, Lund

+46 (0) 46-19 10 00
www.carbiotix.com

549300Z1ETTOG79FVU56
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