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VVD Kristofer Cook

Verksamhetsaret 2019 har varit ett handelserikt ar for Carbiotix. Var enskilt
storsta hdndelse var noteringen pa Spotlight Stock Market med tillhrande
nyemission under det fjarde kvartalet.

Carbiotix fokus har efter notering och nyemission varit att skala upp och utveckla verksamheten inom
Bolagets fyra verksamhetsomraden. Vi har ingatt flera nya och viktiga samarbeten, vilka inkluderar ett
avtal med Gebro Pharma for en intern pilotstudie med vara tarmhalsotest-tjanster, ett samarbetsavtal
med FoodMarble for att studera korrelationen mellan matsmaltnings- och maghélsan samt ett
samarbetsavtal med den medicinska institutionen vid universitetet i Verona, Italien, for att genomféra en
forskningsstudie med Carbiotix Microbiome Modulator Therapeutics inom omradet neuroinflammation.
Harutover har vi tagit viktiga steg infér lanseringen av var nya diagnostikplattform f6r konkurrenskraftig
tarmhalsodiagnostik.

Samarbetsavtalet som vi gladjande tecknade i oktober med konsumentbolaget FoodMarble gjordes
mot bakgrund av att bygga ytterligare validitet och forsta korrelationen mellan matsmaltnings- och
maghalsan. FoodMarble ar ett ledande bolag inom konsumentdvervakning av matsmaltningshalsa som
via tjdnsten FoodMarble AIRE mater matsmaltningshalsan genom utandningsluften. Efter en atta
veckors lang studie kunde vi nyligen meddela positiva resultat i studien med FoodMarble. Resultaten
har potential att direkt paverka utvecklingen av var diagnostiska plattform for tarmhalsa och framtida
terapeutiska produkter. En indirekt matning av tarmhélsa genom att mata vatgas i utandningsluften
med FoodMarble AIRE mdjliggér realtidsdosering och individanpassning av interventioner med t.ex.
prebiotika. Individanpassning kommer bli en avgodrande faktor som paverkar effektiviteten och
konkurrenskraften for interventioner med tanke pa tarmbakteriernas varierande natur.

Som en del av att utforska potentialen for Bolagets plattform 6ver flera olika indikationsomraden ingick
vi ett akademiskt samarbete med universitetet i Verona och Dr. Elena Zenaro. Under det férsta halvaret
2020 kommer studier att genomforas for att undersdéka om plattformen har potential att bekdmpa
neurodegenerativa sjukdomar. Dr. Elena Zenaro har tidigare identifierat en koppling mellan forhéjda
nivder av specifika metaboliter och en minskad risk for att utveckla neuroinflammation. Genom
ytterligare validering av detta tillvagagangssatt, med en samarbetsstudie med Carbiotix, studeras de
bakomliggande mekanismerna - for att ta fram nya behandlingar och samtidigt validera plattformen.

For att formulera en affairsmodell och lanseringsplan for en samarbetstjanst pa den schweiziska
marknaden, ingick vi under det fjarde kvartalet ett samarbete med Gebro Pharma. Gebro Pharma ar
ett internationellt Idkemedelsbolag med verksamhet i dver 25 lander och med ett stort kontaktnat med
apotek inom flera olika omraden som smartbehandling, dermatologi och pediatrik. Vi ser férhoppnings-
fullt pa samarbetet med Gebro Pharma och pagaende pilotstudie kommer att utgéra grunden for vidare
expansion pa marknader runt om i varlden.

Sammantaget ar det hog aktivitet i Carbiotix och vi lanserade nyligen var andra generationens
diagnostikplattform for tarmhalsa, vilken kommer géra det méjligt for oss att konkurrera direkt med andra
tjansteleverantdrer genom inférandet av en ny analytisk metod. Carbiotix star nu infér en spannande
period i Bolagets utveckling med flera milstolpar i nartid.

”Vi har under verksamhetsaret ingatt flera strategiskt
viktiga samarbeten som starkt Carbiotix i flera avseenden.
Samarbeten som banar védg fér var vidare expansion.”

Kristofer Cook
VD, Carbiotix AB




Overblick 2019

Carbiotix meddelar den 10 september att Bolaget godkanns for notering pa Spotlight Stock Market.

Carbiotix meddelar den 1 oktober att Bolagets nyemission om cirka 12,4 MSEK tecknades till totalt cirka 69,8
MSEK, motsvarande en teckningsgrad pa cirka 562 procent. Utdver kapitalet tillforde nyemissionen Carbiotix
cirka 950 nya aktieagare.

Carbiotix meddelar den 8 oktober att Bolaget tecknat ett samarbetsavtal med FoodMarble Digestive Health Ltd.
("FoodMarble”) i Dublin, Irland, ett ledande bolag inom konsumentdvervakning av matsmaltningshéalsa, for att
genomfora en 8-veckors lang studie pa korrelationen mellan matsmaltnings- och maghalsan under Q4 2019.

Handeln i Carbiotix aktie inleddes den 18 oktober pa Spotlight Stock Market.

Carbiotix meddelar den 30 oktober att Bolaget kommer att genomféra en intern pilotstudie av sina
tarmhalsotest- tjanster med Gebro Pharma AG Switzerland. Pilotstudien planeras till Q1 2020 och syftar till att
formulera en affarsmodell for en ny samarbetstjanst och lanseringsplan for 2021.

Carbiotix meddelar den 14 november lansering av andra generationens diagnostikplattform.

Carbiotix meddelar den 23 december att Bolaget tecknat samarbetsavtal med medicinska institutionen vid

universitetet i Verona, ltalien, fér att genomféra en forskningsstudie under H1 2020 inom omréadet
neuroinflammation med Carbiotix Microbiome Modulator Therapeutics.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Carbiotix meddelar den 28 januari att Dr. Jan Marsal kommer att inga i Bolagets radgivande grupp i samband
med att Carbiotix forstarker sin pre-kliniska verksamhet inom omradena IBD, hyperammonemia och
neuroinflammation.

Carbiotix meddelar den 10 februari att Bolaget uppnatt en viktig milstolpe efter att framgangsrikt avslutat
enzym- utvecklingsarbetet for dess prebiotiska ingrediens som innehaller AXOS.

Carbiotix meddelar den 11 februari att Bolaget lanserat andra generationens diagnostiska plattform.

Carbiotix meddelar den 21 februari att Bolaget erhallit preliminart godkannande for dess europeiska
patentanstkan for AXOS.

Carbiotix meddelar den 27 februari att Bolaget berdaknar uppna marknadsgodkannande i USA under 2020 for
sitt majskliextrakt innehallande AXOS. Carbiotix har tecknat ett avtal med dicentra fran Toronto, Kanada som
skall hjalpa till att genomféra processen. Genom att erhadlla av "GRAS self-affirmation” innan arets slut kan
Carbiotix paborja sin forsaljning av bolagets prebiotiska ingrediens i USA redan under 2021, vilket ar tva ar
tidigare an beraknat.

Carbiotix meddelar den 27 februari att Bolaget siktar pa att lansera medicinsk mat innehallande AXOS under H2
2021. Darmed nar bolaget en helt ny marknad for sina prebiotiska produkter fér maghéalsa och tar ett stort och
naturligt steg i utvecklingen av framtida lakemedel. Genom att lansera medicinsk mat innehallande AXOS kan
Carbiotix mdjliggdra en lansering av en receptbelagd medicinsk produkt pa marknaden i USA tre ar tidigare an
planerat och flera produkter inom olika sjukdomsomraden i snabb oljd.

Carbiotix meddelar den 9 mars att Henrik Ljung har utsetts som CFO och forstarker darmed Carbiotix
ledningsgrupp.

Carbiotix meddelar den 10 mars att Bolaget accepterats som medlem i Global Prebiotic Association. Detta
medlemskap gor det majligt for Carbiotix att ansluta sig till en begransad grupp foretag som framjar tillvaxten av
prebiotiska industrin och exponerar Carbiotix potential och erkdnnande i den globala prebiotiska industrin.

Carbiotix meddelar den 12 mars att Bolaget erhallit positiva resultat fran en atta veckor lang studie med
FoodMarble Digestive Health Ltd i Dublin.



Carbiotix AB

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter och lakemedel som okar produktionen av goda
bakterier fran tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa Bolagets
egna nyttiga bakteriestammar i kombination med egenutvecklade I6sliga fibrer samt innovativa satt att utveckla dessa
lakemedelssubstanser.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber som
kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Fibern benamns Carbiotix AXOS och
framstalls med hjalp av ett speciellt enzym som gor det majligt att framstalla hemicellulosa fran majs, nagot som inte ar
mojligt med kommersiella enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

» Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt genomférda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstalla an befintliga fibrer pa marknaden.

» Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola'och kroniska sjukdomar. Bolaget utvecklar i dagslaget tva
lakemedelskandidater (avseender@mnesomsattningsrubbningar och 1BD).

» Fodrséljning av konsumenttest och klinisk test fér tarmhalsa.
» Forsaljning av medicinsk mat innehallande AXOS.

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra verksamhetsomradena lakemedelsforsaljning genom licens, konsumenttester
for tarmhéalsa genom samarbetspartners samt prebiotiska I6sliga fibrer (AXOS) genom licensiering. Det finns en naturlig
koppling mellan de fyra verksamhetsomradena, dar AXOS kan anvandas som en lakemedelsingrediens och
konsument- testerna accelererar utvecklingen av nya lakemedeskandidater'samt kan anvandas i framtiden fér att
optimera effekten av framtagna lakemedelsprodukter. Vart och ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig
mot ett stort antal marknader — for skalbar tillvaéxt och foretagsmaojligheter.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix verksamhet exponeras for &r sammanfattningsvis relaterade till bland
annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor.
Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osakerhetsfaktorer intraffat. For mer
detaljerad redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet som publicerades i samband med
nyemissionen under 2019, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.




Aktien, aktiekapital och agarbild

Aktien
Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien ar CRBX och
ISIN SE0013016128. Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 8 583 000 stycken.

Transaktioner med narstaende
Forutom sedvanlig ersattning till ledande befattningshavare har endast transaktioner pa marknadsmassiga villkor
skett med narstaende under perioden.

Storsta agarna per 31 december 2019
Nedanstaende tabell visar Carbiotix agarférteckning med de tio stérsta agarna av andelen roster och kapital vid
periodens utgang.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Peter Falck 2 154 600 25,10%
Kristofer Cook 1967 400 22,92%
Avanza Pension 465 871 5,43%
Sustainability Support Services AB 445 800 5,19%
Nordnet Pensionsforsakring 407 068 4,74%
John Moll 267 770 3,12%
Peter Nilsson 202 600 2,36%
Patrick Adlercreutz 193 200 2,25%
Eva Nordberg Karlsson 193 200 2,25%
Aksonium Oy 141 980 1,65%
Rune Léderup 109 372 1,27%
Ovriga 2 035 887 23,72%
Totalt 8 583 000 100,0%



Styrelse och ledande befattningshavare

Peter Falck — Styrelseordférande och Chief Scientific Officer

Peter Falck (fodd 1984) har en doktorsexamen i bioteknik fran Lunds universitet. Under de senaste sju aren har hans
forsknings- och utvecklingsverksamhet varit inriktad pa nya, kostnadseffektiva prebiotiska fibrer och att férsta deras
roll i den manskliga bakteriefloran.

Kristofer Cook — VD och styrelseledamot

Kristofer Cook (fédd 1973) har en magisterexamen fran Lunds universitet och dven en MBA fran Solvay Business
School, Belgien. Under de senaste tio aren har han medgrundat fyra biotechbolag inom omradena férnybar energi,
gron kemi, bioplast och livsmedelsingredienser.

John Moll - Styrelseledamot

John Moll (fédd 1978) ar en erfaren Lundabaserad investerare inom Life Science med ett brett kontaktnat i bade
Sverige och Danmark. Med en bakgrund som utbildad lIakemedelskemist fran Lunds universitet har han grundat och
salt tva bolag. John ar férnarvarande styrelseledamot i sju olika bolag i Sverige och Danmark.

Gustav Wendel - Styrelseledamot

Gustav Wendel (fodd 1982) har en lakarexamen fran Lunds universitet och arbetar vid Sophiahemmets
Husldkarmottagning i Stockholm. Gustav bedriver medicinsk konsultverksamhet via bolaget Wenmed AB och ar
harutover engagerad i militdrmedicin inom svenska forsvarsmakten. Gustav har ett stort intresse for nya medicinska
uppfinningar och ingar i styrelsen for tva life science-bolag med sate i Lund.

Martin Linde — Styrelseledamot

Martin Linde (fodd 1971) har en examen i M.Sc of Ekonomics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martin Lindes
erfarenhet stracker sig fran Livsmedelsindustri till Start up-varlden. Han har varit VD f6r Livsmedelsbolag sdsom Nordic
Foodgroup, Abdon Finax samt haft ett flertal ledande befattningar inom salj/marknad och generall management. Inom
smabolagsvarlden har Martin varit VD for Arc Aroma samt SO fér Acousort, Biofrigas, Optifreeze med flera. Martins
styrkan ligger kring kommersialisering, séljmarknad, finansiering och bolagsbyggande.

Martin Erlandsson - Chief Information Officer

Martin Erlandsson (fédd 1980) ar CIO pa Carbiotix. Martin ansvarar for att leda IT-teamet i utvecklingen av Carbiotix
plattform. Martin har éver 15 ars erfarenhet av webbutveckling inom en rad branschomraden och en bred teknisk
erfarenhet fran maskin vision till lead developer for produktionskristiska system i flera internationella tillverkningsbolag.

Stephen Bromley — Chief Technology Officer
Stephen Bromley (fédd 1971) har jobbat med forskning och utveckling i en internationell miljé i narmare 20 ar



Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Carbiotix AB ar ett bolag belaget i Lund med verksamhet inriktad mot tarmhalsa — ett omradde som tros vara en
bidragande orsak till 5kningen av globala folksjukdomar som till exempel diabetes. Carbiotix grundandes 2014 baserat
pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic Food Centre i Lund.
Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

= Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt genomfdrda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstélla &n befintliga fibrer pa marknaden enligt bolagets bedémning.

= Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar. Bolaget utvecklar i dagslaget tva
lakemedelskandidater (avseende amnesomsattningsrubbningar och IBD).

= Forsaljning av konsument- och klinisk test for tarmhalsa.

= Forsaljning av medicinsk mat innehallande AXOS.

Det finns en naturlig koppling mellan Bolagets fyra verksamhetsomraden, dar fibret Carbiotix AXOS kan anvandas
som en mojlig l1dkemedelsingrediens och konsumenttesterna accelererar utvecklingen av nya potentiella lakemedes-
kandidater samt kan anvandas i framtiden for att optimera effekten av framtagna lakemedelsprodukter. Bolaget
arbetar idag med utveckling av lakemedel mot tva indikationer. Den férsta indikationen ar kopplad till
amnesomsattningsrubbning, kannetecknad av férhdjda halter ammoniak i blodet vilket beror pa leversjukdom eller en
ovanlig arftlig sjukdom — dar en 6kad mangd metaboliter ar nyckeln till att minska mangden ammoniak harrérande
fran tarmen. Den andra indikationen ar kopplad till IBD (inflammatorisk tarmsjukdom), dar en o6kad mangd
metaboliter och nyttiga bakterier ar nyckeln till minskad inflammation och en normal tarmfunktion. Indikation nummer
tva ar avsedd att utvecklas tillsammans med en partner. Bolaget har for avsikt att inleda kliniska fas I-studier
avseende saval amnesomsattningsrubbningar (hyperammonemi) som IBD under 2020. Samtidigt med ovan ska
namnas att Bolagets terapeutiska plattform med AXOS som bas ger Bolaget goda férutsattningar att dven framgent
utveckla ytterligare preparat for en lang rad olika metabola och kroniska sjukdomar. For att stddja utvecklingen av
lakemedelsprodukterna samt validera effekten av Iosliga fibrer har Bolaget tagit fram ett konkurrens-kraftigt
konsumenttest for tarmhalsa (ett sa kallat mikrobiomtest). Testet ar ett verktyg som mojliggor for privatpersoner att
undersdka och dvervaka sin tarmhalsa i kombination med forandring av kost och livsstil. Proverna som samlas in ar
grunden till Bolagets biobank med intressanta bakteriestammar for lakemedelsutveckling. Bolaget har sedan 2018
erbjudit denna typ av hemtest och har till dags dato samlat in éver 2 400 prover, vilket har gjort det méjligt att paskynda
den terapeutiska utvecklingsverksamheten i linje med Bolagets strategi. Med data frdn dessa genomfdrda tester har
Carbiotix parallellt utvecklat en diagnostiskplattform som ska anvandas for att optimera effekten av framtagna
terapeutiska produkter och som ger Bolaget en unik férhandlingsstéallning gentemot konkurrenter.

Véasentliga hdandelser under 2019
Carbiotix meddelar den 10 september att Bolaget godkanns for notering pa Spotlight Stock Market.

Carbiotix meddelar den 1 oktober att Bolagets nyemission om cirka 12,4 MSEK tecknades till totalt cirka 69,8 MSEK,
motsvarande en teckningsgrad pa cirka 562 procent. UtOver kapitalet tillforde nyemissionen Carbiotix cirka 950 nya
aktieagare.

Carbiotix meddelar den 8 oktober att Bolaget tecknat ett samarbetsavtal med FoodMarble Digestive Health Ltd. i
Dublin, Irland, ett ledande bolag inom konsumentévervakning av matsmaltningshalsa, for att genomféra en 8-veckor
lang studie pa korrelationen mellan matsmaltnings- och maghalsan under Q4 2019.

Handeln i Carbiotix aktie inleddes den 18 oktober pa Spotlight Stock Market.

Carbiotix meddelar den 30 oktober att Bolaget kommer att genomféra en intern pilotstudie av sina tarmhalsotest-
tianster med Gebro Pharma AG Switerland. Pilotstudien planeras till Q1 2020 och syftar till att formulera en
affarsmodell for en ny samarbetstjanst och lanseringsplan for 2021.

Carbiotix meddelar den 14 november lansering av andra generationens diagnostikplattform.

Carbiotix meddelar den 23 december att Bolaget tecknat samarbetsavtal med medicinska institutionen vid universitetet

i Verona, Italien, for att genomfora en forskningsstudie under H1 2020 inom omradet neuroinflammation med Carbiotix
Microbiome Modulator Therapeutics.



Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Det kraftigt forsamrade marknadslaget som en féljd av COVID-19 innebar fér Carbiotix del en betydande osakerhet
kring kunders formaga att pa kort sikt engagera sig i projekt avseende Bolagets produkter och lakemedel. Detta
vantas leda till att utvecklingstakten bromsar in, med foljd att tidshorisonten fram till kommersiella framgangar
kommer att forlangas. | detta lage fattade styrelsen i Carbiotix i slutet av mars 2020 beslut om att genomféra
atgarder for att anpassa organisationen till de nya forutsattningarna. De konkreta atgarderna innefattar saval
personalneddragningar som minskade konsultuppdrag och andra minskade omkostnader.

Framtida utveckling

Carbiotix amnar skala upp verksamheten och skapa nya intéktstrémmar genom forsaljnings- och samarbetspartners
och dels for att vidareutveckla Bolagets terapeutiska produktportf6lj av nyttiga bakterier och l6sliga fibrer. Bolagets
egenutvecklade prebiotiska fiberprodukt AXOS har uppvisat en lang prebiotisk effekt (upp till 48 timmar), tio ganger sa
stor produktion av metaboliter (kortkedjiga fettsyror (SCFA)) jamfort med inulin, samtidigt som det har en valdigt hog
toleransniva.

Carbiotix beraknar uppna marknadsgodkannande i USA under 2020 fér AXOS. Under februari 2020 tecknade
Carbiotix ett avtal med dicentra fran Toronto, Kanada, ett ledande konsultbolag for marknadslagstiftning for nya
ingredienser. Dicentra kommer bistd Bolaget i processen med “GRAS self-affirmation”. Erhallandet av
"GRAS self-affirmation” ar en forutsattning for att inleda en férsaljning pa den amerikanska marknaden.

Vidare avser Bolaget vidareutveckla lakemedelskandidaterna, CBX121 inom amnesomsattningsrubbningar och
CBX111 inom Inflammatorisk tarmsjukdom — IBD.

Patent
Carbiotix nuvarande patentskydd presenteras nedan.
Patentnummer Titel Status Ansdkan Region
inldmnad
PCT/SE2016/050377 Preparation Under 2015-04-30 us, EP
US 15570580 Comprising behandling och ZA
EP 16786855.3 Arabinoxylo- US/Preliminart
ZA-21093097 oligosaccharides godkand i EP,
godkand ZA
PCT/SE2016/050843 Low Molecular Under 2015-09-11 US och
US 15759228 Weight behandling EP
EP 16844807 .4 Arabinoxylans with
Branched

Oligosaccharides

PCT/SE2018/051145 Method for Under 2017-11-09 PCT fas
determining fibre behandling
intake

PCT/SE2019/050412 Method for Under 2018-05-09 PCT fas
measuring and behandling
improving gut
health

1950255-8 (SWE) Microbiome Under 2019-02-27 Sverige
Modulator behandling



Carbiotix-aktien

Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”), den 18 oktober 2019. Spotlight &r en bifirma till
ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF). Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 8 583 000 stycken.

Agarforteckning
For Carbiotix agarférteckning hanvisas till Spotlight via foljande lank:
https://www.spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT00005JY8

Intjaningsféormaga och kapitalbehov

Utveckling av lakemedel, medicinsk mat, livsmedelsingrediens samt lansera en ny diagnostiktjanst ar en tids- och
kostnadskravande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat innan Bolaget nar ett positivt
kassafldde och resultat. Ett misslyckande i att generera vetenskapliga eller ekonomiska resultat i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde. Befintligt kapital kommer att anvandas enligt plan fram till Q3 2020 for att na
redan kommunicerade milstolparna vad det galler diagnostik och modulator utveckling. Om Bolaget valjer att
ytterligare 6ka projektens utvecklingstakt for att an battre utnyttja de majligheter som projekten visat sig rymma, kan
Bolaget komma att behdva tillféras ytterligare kapital tidigare. Styrelsen dvervakar kontinuerligt bolagets likviditet och
utvarderar mojligheter till I6pande finansiering av verksamheten. Det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital
inte kan anskaffas. Darmed finns risk att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat vilket kan leda
till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Carbiotix verksamhet. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. For utférlig beskrivning av risker hanforliga till Bolaget och dess aktier
hanvisas till NOT 11.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omesattning och resultat

Carbiotix nettoomsattning uppgick for perioden 2019-01-01 — 2019-12-31 till 188 KSEK (2 784 KSEK), vilket ar en
lagre nettoomsattning i jamforelse med foregdende ar pga. minskade intékter fran konsultarvode i samband med
avslutade av projekt. Rorelseresultatet for perioden uppgick till =5 396 KSEK (-1 994 KSEK). De huvudsakliga
kostnaderna ar relaterade till personalkostnader och kostnader i samband med noteringen p& Spotlight Stock
Market. Fran verksamhetsaret 2018 till 2019 har personalkostnaderna Okat i samband med den o&kade
utvecklingstakten i Bolaget, med lanseringen av diagnostikplattformen 2018 (IT, paketering och labb) samt pabérjad
utveckling av terapeutiska produkter i bérjan av 2019.

Likviditet och balansrakning

Under 2019-01-01 — 2019-12-31 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 13 690 KSEK (5 074 KSEK). Bolagets
skulder uppgick till 758 KSEK (748 KSEK) och bestod framst av leverantorsskulder om 397 KSEK. Under
verksamhetsaret genomforde Carbiotix en publik nyemission vilken 6kade Bolagets aktiekapital med 279 000 SEK,
fran 579 300 SEK till 858 300 SEK. Bolagets likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 6 895 KSEK
(1 476 KSEK). Per den 31 december 2019 uppgick kassaflodet till 5 419 KSEK (-1 003 KSEK). Bolagets soliditet per
den 31 december 2019 uppgick till 94% (85%).
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https://www.spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?InstrumentId=XSAT00005JY8

Flerarsoversikt

KSEK 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 188 2784 2 331 208
Res. efter finansiella poster -5408 -2 018 -755 1
Balansomslutning 13690 5074 2831 743
Soliditet (%) 94 85 65 21
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2019
Peter Falk 252 KSEK
Kristofer Cook 252 KSEK
Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans férfogande star féljande:
Overkursfond 20 249 427
Balanserat resultat -6 078 177
Arets resultat -5408 127
Summa 12 931 569

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt: | ny rakning éverfors

12 931 569 SEK.
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Resultatrakning

2019-01-01

2019-12-31

2018-01-01
2018-12-31

Rorelseintékter, lagerféréndringar m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter,
lagerférandringar m.m.

Rérelsekostnader

Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Ovriga réanteintékter och
liknande

resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2,3

12

188 431
3310 146
17

3 498 694

-330 948
-4 528 312
-4 029 621

-5820
-8 894 701

-5396 007

1327

-13 448

-12121
-5408 128
-5408 128
-5 408 128

2784015
1605 298
53 686

4442999

-257 167
-3214 352
-2949 674

-16 200
-6 437 393

-1994 394

0

-24 027

-24 027
-2 018 421

-2 018 421
-2 018 421



Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
forsknings- och

utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Summa immateriella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
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2019-12-31

6 466 664
6 466 664

6 466 664

3703
185215
139 492
328 410

6 894 895
6894 895

7223 305
13 689 969

2018-12-31

3156 518
3156 518

3156 518

342550
84 860
13979

441 389

1475 866
1 475 866

1917 255
5073773



Balansrakning, fortsattning

2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 858 300 74 270
Fond for utvecklingsutgifter 5 3310 146 0
Summa bundet eget kapital 4168 446 74270
Fritt eget kapital

Overkursfond 20 249 427 7019302
Balanserat resultat -6 078 177 -749 610
Arets resultat -5408 127 -2018421
Summa fritt eget kapital 8763123 4251271
Summa eget kapital 12 931 569 4 325 541
Langfristiga skulder

Obligationslan 7 100 000 200000
Summa langfristiga skulder 100 000 200 000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 397 148 280403
Skatteskulder 90 378 60 464
Ovriga skulder 170 874 202 365
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 5000
Summa kortfristiga skulder 658 400 548 232
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 689 969 5073773
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Forandring eget kapital 2019-01-01 — 2019-12-31

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- . Balanserat Periodens
Aktiekapital kostnader Overkursfond resultat resultat Summa
Belopp vid
periodens
ingang 74 270 7019 302 -749 610 -2018421 4325541
Balanseras i
ny rakning -2018 421 -2018 421
Fond for
utvecklingsutgifter 3310 146 -3310 146
Fondemission 482 750 -482 750
Nyemission* 301280 13712875 14014 155
Periodens resultat -5408127 -5408127
Belopp vid
periodens utgang 858 300 3310 146 20249427 -6078177 -5408 127 12931569

*Efter avdrag for emissionskostnader om 1 252 125 SEK

Forandring eget kapital 2018-01-01 — 2018-12-31

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat
Belopp vid
periodens
ingang 63130 2530442 5407 -755 017 1843 962
Balanseras i ny rakning 755017 755017
Nyemission 11140 4 488 860 4500 000
Periodens resultat -2 018 421 22018 421
Belopp vid
periodens
utgang 74 270 7019 302 -749 610 -2 018 421 4325 541
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Kassaflodesanalys

2019-01-01

2018-01-01

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar
Aterlaggning avskrivningar
Finansiella inbetalningar
Finansiella Utbetalningar

Forandring rorelsekapital
Férandring kundfordringar

Forandring 6vriga kortfristiga fodringar
Féréndring leverantorsskulder

Forandring 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode Iopande verksamhet

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar
Kassaflode investeringsverksamhet
Finansieringsverksamhet

Nyemission

Langfristiga skulder

Kassaflode finansieringsverksamhet

Kassaflode

Ingaende kassa
Utgaende kassa

2019-12-31

-5 396 007
0

1398
-13519

338 847
-225 868
116 745
-6 577

-5184 981

-3 310 146

-3 310 146

14 014 155

-100 000

13 914 155

5419028

1475 866
6894 894
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2018-12-31

-1994 394
0

0

-24 027

134 608

230 511

-246 990
8 400

-1 891892

-1605 298

-1 605 298

4500 000

4500 000

1002 810

473 056
1 475 867



Notor till de finansiella rapporterna

NOT 1 ALLMAN INFORMATION
Carbiotix AB, org.nr. 556983-5019 har sitt sate i Lund.

Carbiotix AB:s arsredovisning for perioden januari — december 2019 har godkants enligt styrelsebeslut den 3 april
2020. Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (SEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foéregaende period.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar denna arsredovisning upprattas anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Carbiotix AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse
med féregaende ar.

Redovisningsprinciper och upplysningar

Intédktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av det som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intékterna kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt. Avdrag har gjorts for handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag.

Aktivering av internt upparbetade immateriella anldggningstiligangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sbkande | syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling av framtagna
forskningsresultat eller annan kunskap tillampas kostnadsféringsmodellen, vilket innebar att alla utgifter kostnadsférs
nar de uppkommer. Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang utgors av samtliga direkta hanforbara utgifter.

Finansiella instrument — generellt
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och &vriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder, laneskulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i
balansrakningen nar Carbiotix blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut
eller 6verforts och foretaget har éverfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder och den del av dvriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument klassificeras som del
av ovriga kortfristiga finansiella skulder.

Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for salda varor och tjanster
i den I6pande verksamheten. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Likvida medel
Likvida medel ar finansiellt instrument. | balansrdkningen innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden. |
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kassaflodet innefattar posten kassa och banktillgodohavanden.

Eget kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har férvarvats
i den Iopande verksamheten fran leveranttrer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus.
Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld d& det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut en ersattning.

Pensionsférpliktelser

Bolaget har uteslutande avgiftsbestdmda pensionsplaner.

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tiligdng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Erséattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphoérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan
ersattning. Om erséttningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad
nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta
uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst varderingen av immateriella tillgangar. Varje ar
provas om det finns nagon indikation pa att tillgangarnas varde ar lagre &n det redovisade vardet. Finns en indikation
sa beraknas tillgangens atervinningsvarde, vilket ar det lagsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for
forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebéar att rorelseresultatet justeras for transaktioner
som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intakter och kostnader som hanférs fill
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

NOT 3 RESULTAT PER AKTIE

Bolaget har 8 583 000 aktier registrerade per 2019-12-31. Per 2018-12-31 hade bolaget 4 456 200 registrerade
aktier. Resultatet per aktie uppgick per 2019-12-31 till -0,63 SEK (-0,23 SEK). Resultat per aktie berdknas enligt
periodens resultat dividerat med antal aktier.
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NOT 4 PERSONAL

2019 2018
Léner och andra ersattningar (SEK)
Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare 1 059 030 947 266
Ovriga anstéllda 1890 716 1091134
Totala I6ner och andra ersattningar 2 949 746 2 038 400
Sociala kostnader och pensionskostnader
Sociala kostnader 570 569 511 990
Pensionskostnader 387 945 235 145
Totala |6ner, andra ersattningar,
sociala kostnader samt pensioner 3908 260 2 785 535
Medelantalet anstéllda 9 7
NOT 5 BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER
(SEK) 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 3 156 518 1551 220
Internt utvecklade tillgangar 3310 146 1 605 298
Utgdende ack. anskaffningsvarden 6 466 664 3 156 518
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ack. avskrivningar 0 0
Utgaende redovisat varde 6 466 664 3 156 518
NOT 6 CHECKRAKNINGSKREDIT
(SEK) 2019 2018
Beviljat belopp 100 000 100 000
NOT 7 LANGFRISTIGA SKULDER
(SEK)
Ovriga skulder till kreditinstitut 2019 2018
Forfallotidpunkt, upp till 5 ar fran balansdagen 100 000 200 000
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NOT 8 BEFINTLIGA INCITAMENTSPROGRAM

Carbiotix har utfardat tva incitamentsprogram. Ett av programmen avser utfardande av teckningsoptioner pa
marknadsmassiga villkor till styrelseledaméter och anstéllda i bolaget. Det andra programmet utgér aktierelaterade
ersattningar dar bolaget erhéller tjanster fran anstéllda och som vederlag utger Carbiotix AB egetkapitalinstrument i
form av aktieoptioner till de anstallda.

Carbiotix beslutade vid extra bolagsstdmma den 21 augusti 2019 att inféra ett optionsprogram for
styrelseledaméterna Gustav Wendel och Martin Linde samt CTO Stephen Bromley. Gustav Wendel innehar 61 800
teckningsoptioner, Martin Linde innehar 123 000 teckningsoptioner och Stephen Bromley innehar 61 800
teckningsoptioner. Optionsinnehavarna har ratt att under tiden fran och med den 28 juli 2022 till och med den 28
augusti 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 8,455 SEK
per aktie.

Teckningsoptionerna som innehas av Gustav Wendel, Martin Linde och Stephen Bromley, utgdr inte en
aktierelaterad ersattning. Dessa teckningsoptioner har tecknats pa marknadsmassiga villkor och redovisas darfor i
eget kapital nar ersattningen erhalls.

Styrelsen i Carbiotix beslutat den 31 mars 2018 att teckna ett optionsprogram riktat till bolagets CIO Martin
Erlandsson. Martin Erlandsson har 195 teckningsoptioner, vilka ger Erlandsson ratt att under tiden fran och med den
31 mars 2021 till och med den 30 mars 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av 600 nya aktier i Bolaget till
en teckningskurs om cirka 3,667 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna som innehas av Martin Erlandsson, utgdr en aktierelaterad ersattning som omfattas av
bestammelserna kring kvalificerade personaloptioner. Inga sociala avgifter utgar for dessa kvalificerade
personaloptioner. Det totala belopp som dessa aktierelaterade ersattningar utgar till kostnadsférs och redovisas i
resultatrédkningen som en personalkostnad samt i eget kapital i posten Ovrigt tillskjutet kapital, férdelat éver
intjanandeperioden. Vardering sker till de tilldelade egetkapitalinstrumentens verkliga varde. Det verkliga vardet pa
tilldelade egetkapitalinstrument bestams per tilldelningstidpunkten, dvs. nar avtal om aktierelaterade ersattningar
ingas. Nar en beddémning andras for hur manga egetkapitalinstrument som kommer att tjanas in, redovisas denna
avvikelse i resultatrakningen i den period den andrade bedémningen gors.

NOT 9 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

(SEK)
Stallda sakerheter 2019-12-31 2018-12-31

For egna skulder och avsattningar
Ovrig garanti (SEB) 50 000 50 000

Summa stallda sékerheter 50 000 50 000
NOT 10 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Carbiotix verksamhet. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande.

Marknadstillvéxt

Carbiotix planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de
lander och regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. Det
finns risk att etableringar férsenas och darigenom medfor intéktsbortfall. En snabb tillvéxt kan innebéra att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
paverkar saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det foreligger aven risk att en snabb tillvaxt
medfor problem pa det organisatoriska planet. Vidare foreligger risker i rekrytering av ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Carbiotix nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en
eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstalining i Bolaget finns risk att detta medfér negativa konsekvenser
for Carbiotix verksamhet och resultat. Det finns risk att Carbiotix behdver nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket kan bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget
kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta. Det finns aven risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det finns risk
att Bolaget inte kan skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket kan medféra att konkurrenter far del av
och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att Carbiotix konkurrenter, genom
att nyttja saddan informationsspridning, vidareutvecklar sina produkter och att Carbiotix darmed far 6kad konkurrens
vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantérerftillverkare

Carbiotix planerar att inleda samarbeten med framtida potentiella leverantérer och tillverkare. Om en eller flera av
Bolagets framtida potentiella leverantorer eller tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns risk att
detta medfoér negativ inverkan pa verksamhetens forsaljning och resultat. Det finns &ven risk att Carbiotix
leverantorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Det féreligger risk att en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid an vad Bolaget berdknar. Detta medfér risk
att Bolagets verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i samarbete med leverantérer eller tillverkare finns risk att
Carbiotix behdver lagga resurser pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att en sadan process blir kostsam
och att Bolagets rorelseresultat minskar som ett resultat darav. Det finns aven risk att Bolaget inte kan ersatta en
leverantér som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till reducerat eller uteblivet kassafléde fér Carbiotix.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfér
forsamrad forséljning eller férsdmrade intdktsmojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter
som utkonkurrerar Carbiotix produkter och darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar inom néarliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens medfér negativa forséaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion och/eller battre kvalitet

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och salja lakemedel samt konsumenttest for tarmhalsa maste tillstdnd erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
Carbiotix, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa noddvandiga tillstdnd och registreringar fran
myndigheter, finns risk att Carbiotix formaga att generera intdkter haAmmas. Det finns aven risk att synpunkter pa
Bolagets foreslagna upplagg pa planerade kommande studier innebar férseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att andras. Det finns risk att detta paverkar Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns saledes risk att Carbiotix, direkt eller via samarbetspartners,
inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall Bolaget inte erhaller nédvandiga
tillstand och registreringar hos myndigheter féreligger risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning
paverkas negativt.
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Styrelsens underskrift
Lund 3 april 2020

Peter Falck John Moll
Gustav Wendel Martin Linde
Kristofer Cook

Min revisionsberéattelse har lamnats den 3 april 2020.

Maria Danckler
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Carbiotix AB (publ), org.nr 556983-5019

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Carbiotix AB (publ) for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Carbiotix AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2019 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Carbiotix AB
(publ).

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till
Carbiotix AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovisningen och &terfinns pé sidorna 3-7. Det &r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen ar det mitt ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i
det avseendet.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fdsta uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen av vilken
det framgér att att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns en risk att bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an onskat som kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och
intdkter. Dessa forhallanden tyder pa att det finns osdkerhetsfaktorer som kan leda till tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om férhallanden som kan péverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Carbiotix AB (publ) for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner betriaffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamater och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till Carbiotix AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgidrder som ar nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersiattningsskyldighet
mot bolaget

* péanégot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig siakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmoé den 3 april 2020

Maria Danckler
Auktoriserad revisor
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Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning
ISIN-koder

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land f6r bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

LEI-kod

Carbiotix AB

"CRBX". Aktier ar foremal for handel pa Spotlight.
Aktiernas ISIN-kod ar SE0013016128.
Lund kommun, Skane Ian, Sverige
556983-5019

2014-09-05

2014-09-18

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63, Lund

+46 (0)46-191000

www.carbiotix.com
549300Z1ETTOG79FVU56

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport 1
Halvarsrapport
Delarsrapport 3

Bokslutskommuniké for 2020:
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2020-02-12
2020-08-18
2020-11-11
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