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VVD Kristofer Cook

Stora framsteg inom LinkGut

Jag kan med stolthet meddela att vi under det tredje kvartalet slutfort ett forsta betatest av LinkGut, var B2B
white-label API-tjanst for konsumentinriktad testning av tarmhalsa, med en av vara nordamerikanska partners.
Detta foljer etableringen av var API-tjanst under Q1 samt integrationen med samma partner under Q2. Jag ar
ocksa mycket glad 6ver att kunna meddela att lanseringen av var forsta fullskaliga LinkGut-tjanst kommer att
inledas under fjarde kvartalet. Samtidigt kommer vi aven intensifiera marknadsféringsaktiviteterna tillsammans
med var partner, med forhoppningen om en stadig manatlig tillvaxt av intakter fran LinkGut framover.

Vi gor aven goda framsteg med vara évriga avtalspartners och kommer paborja ytterligare betatester under
det fijarde kvartalet 2021 respektive forsta kvartalet 2022. Med var starka partnering-pipeline bér vi ha méjlighet
att fortsatta etablera minst ett betatest varje kvartal under 2022 och aven darefter. LinkGut &r idag en
nyckelprodukt i var portfolj for smart prebiotika och vi ser en tydligt 6kande efterfrdgan pa marknaden samtidigt
som forsaljningscyklerna forkortas. Da LinkGut ar var mest tillforlitliga och flexibla tjanst ar vi 6vertygade om
att ytterligare stordriftsfordelar kan realiseras i takt med varje ny partner som vi adderar.

Renoveringen av FoodHills fortgar som planerat

Det gladjer mig att kunna meddela att vi &r pa god vag att fardigstalla fas 1 av var forsta produktionsanlaggning
- FoodHills i Bjuv, Sverige. Efter renoveringen och installationen, som planeras vara klar i slutet av december
2021, har vi mojlighet att producera upp till 10 ton CarbiAXOS per ar. Anlaggningen i Sverige kommer att spela
en nyckelroll i vara FoU-aktiviteter pa lang sikt genom att tillhandahalla kosttillskottsprover och produkter for
forsaljning under de kommande tva aren nar vi bygger ut och 6kar kapaciteten. Kommande forsaljningstart av
CarbiAXOS vilket kommer bli en viktig milstolpe for oss och vi har en spannande tid framfér oss de narmsta
manaderna. Jag ser fram emot att kunna dra nytta av den starka konkurrensposition som vara smarta
prebiotika kommer att ge oss under de kommande aren. Jag bedémer att Carbiotix ar i en bra position att bade
revolutionera och utveckla den globala tarmhélsoindustrin i en positiv riktning. For vara aktieagare bor detta
leda till fortsatt vardeskapande i takt med vara framsteg pa vagen framat.

Lanserad fardplan for de kommande fem aren

| september kunde vi presentera var produktlanseringsplan angaende vara produkter for de kommande fem
aren. Denna plan gav marknaden klarhet kring vilka produkter vi planerar att lansera, i vilken ordning samt
nar. Det centrala i alla vara produkter ar vart koncept — smart prebiotika. Vi definierar smart prebiotika som
produkter som: 1) &r mycket effektiva avseende deras prebiotiska effekt och inverkan pa viktiga biomarkorer i
manniska, 2) gar att matcha mot en individs behov med en effekt som bade kan valideras och som férbattras
over tid, och 3) kan erbjudas i flera produktkategorier, vilket skapar positiva synergieffekter. Inom tre till fem
ars tid ar jag 6vertygad om att prebiotiska produkter som inte &r smarta kommer att betraktas som foraldrade
och ickekonkurrenskraftiga.

| korthet innefattar var produktlanseringsplan foljande:

Var plan ar att lansera CarbiAXOS kosttillskottsingrediens initialt i USA 2022, f6ljt av EU under 2023 och globalt
under 2024, med en total adresserbar marknad om cirka 1 miljard euro. Vart mal ar att lansera en mindre
volym hdégmarginal-kosttillskottsingrediens i prisklassen 30-40 euro per kilo med marginaler p4 minst 75
procent.

Vi siktar pa att lansera vara forsta medicinskt samverkande livsmedelsprodukter som baseras pa CarbiAXOS
under 2025 i USA och 2026 i EU. Som tidigare kommunicerats ar vart mal att lansera en produkt som ar
prissatt till 100 euro per kg med marginaler om 95 procent, pa en marknad som har ett totalt varde 6verstigande
15 miljarder euro. Enligt samma modell siktar vi pa att lansera vara forsta terapeutiska
sambehandlingsprodukter baserade pa CarbiAXOS under 2026 i USA, till ett liknande pris och marginal som
for vara medicinska livsmedel.

Kommande manader kommer att bli handelserika

Jag ser fram emot att fardigstalla renoveringen av var forsta anlaggning och paborja var storskaliga produktion
av CarbiAXOS vilket kommer bli en viktig milstolpe for oss. Framover kommer vi inleda marknadsféringen av
smart prebiotika till varlden och sakta men sékert etablera oss i den snabbt véxande marknaden for prebiotika.
Tack for att ni folier med oss pa var resa.

Kristofer Cook VD, Carbiotix AB



Sammanfattning av det tredje kvartalet
och de forsta nio manaderna 2021

2021-07-01- 2021-09-30 (tredje kvartalet)
¢ Nettoomsattning uppgick till 32 052 SEK (48 352 SEK).
e Resultat efter finansiella poster uppgick till -2 137 843 SEK (-1 999 916 SEK).
e Resultat per aktie uppgick till -0,17 SEK (-0,18 SEK).

2021-01-01- 2021-09-30 (forsta nio manaderna)
¢ Nettoomsattning uppgick till 327 545 SEK (88 226 SEK).
Resultat efter finansiella poster uppgick till -7 245 942 SEK (-3 875 875 SEK).
Resultat per aktie uppgick till -0,59 SEK (-0,35 SEK).
Soliditeten uppgick till 93 % (92%).
Likvida medel per 2021-09-30 uppgick till 12 632 831 SEK (10 903 646 SEK).

Med “Carbiotix” eller "Bolaget” avses Carbiotix AB med organisationsnummer 556983-5019.
Antal aktier i Carbiotix per den 30 september 2021 uppgick till 12 333 000 aktier (11 083 000).

Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.



Vasentliga handelser

Den 1 juli 2021 meddelade Carbiotix att Bolaget slutfért en omfattande utvardering av ett nytt produktionsenzym
som levererades av en ledande globla enzymproducent och potentiell strategisk partner. Utvarderingen visade
positiva resultat och Carbiotix kunde bekréfta att enzymet i fraga ar effektivt vid producering av AXOS fran majskli,
som gar i linje med Bolagets produktambitioner och immateriella rattigheter.

Den 7 juli 2021 meddelade Carbiotix att Bolaget skalar upp byggaktiviteterna av den forsta
produktionsanlaggningen - FoodHills i Bjuv, Sverige. Produktionsanlaggningen uppges kunna producera upp till
10 ton CarbiAXOS per ar och har ett planerat fardgistallande i slutet av 2021.

Den 16 september 2021 lanserade Carbiotix sin produktlanseringsplan for de kommande fem aren.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 5 oktober 2021 gav Carbiotix en Q3-uppdatering gallande LinkGut- och CarbiAXOSaktiviteter. Bolaget har
bland annat genomfort ett forsta betatest av LinkGut under tredje kvatalet och meddelar att renoveringen av
produktionsanlaggningen i skanska Bjuv kommer fardigstallas under november 2021.

Den 27 oktober 2021 meddelade Carbiotix att Bolaget kommer samarbeta med svenska Balsgard Foodtech AB
for att accelerera uppskalningen av andra generationens prebiotiska losliga fiber CarbiAXOS. Samarbetet
uppskattas paskynda Carbiotix inlamning av Bolagets forsta GRAS Self Affirmation-protokoll.



Carbiotix AB

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter och lakemedel som okar produktionen av goda
bakterier fran tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa Bolagets
egenutvecklade losliga fibrer.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber som
kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Fibern bendmns CarbiAXOS och
framstalls med hjalp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att framstalla hemicellulosa fran majs, nagot som inte ar
mojligt med kommersiella enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

» Utveckling av det prebiotiska fibret CarbiAXOS, vilket enligt genomfdérda tester har battre egenskaper och
kommer att vara betydligt billigare att framstalla &n befintliga fibrer pa marknaden.

»  Utveckling av medicinsk mat innehallande CarbiAXOS.
+ Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar.

» Forséljning av konsumenttest for tarmhalsa, huvudsakligen genom partners.

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra verksamhetsomradena: forsaljining av prebiotiska losliga fibrer (CarbiAXOS)
som en ingrediens samt medicinsk mat direkt och genom partners, lakemedelsforsaljning genom licens, samt forséaljning
av konsumenttester for tarmhalsa genom samarbetspartners. Det finns en naturlig koppling mellan de fyra
verksamhetsomradena, dar AXOS kan anvandas som en livsmedels, medicinsk mat och lakemedelsingrediens och
konsumenttesterna kan avwvandas for att bygga relationer med CarbiAXOS kunder, accelererar utvecklingen av nya
lakemedeskandidater samt i framtiden anvandas for att optimera effekien av framtagna lakemedelsprodukter. Vart och
ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig mot ett stort antal marknader — for skalbar tillvaxt och
foéretagsmojligheter.

Verksamhetsrelaterade risker och oséakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix verksamhet exponeras fér &r sammanfattningsvis relaterade till bland
annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor.
Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osékerhetsfaktorer intraffat. F6r mer
detaljerad redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet som publicerades i samband med
nyemissionen under 2019, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Aktien
Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien ar CRBX och ISIN
SE0013016128. Per den 30 september 2021 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 12 333 000 (11 083 000).



Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning och resultat

Carbiotix nettoomséattning uppgick for tredje kvartalet till 32 052 SEK (48 352 SEK). Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till -2 137 843 SEK (-1999 043 SEK). F6r nio manader uppgick nettoomsattningen till 327 545 SEK

(88 226 SEK). Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7 237 647 SEK (-3 870 400 SEK).

Likviditet och balansrakning

Den 30 september 2021 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 26 412 755 SEK (20 769 460 SEK). Bolagets
skulder uppgick till 1 856 184 SEK (1 756 086 SEK). Bolagets likvida medel per den 30 september 2021 uppgick till
12 632 831 SEK (10 903 646 SEK). Per den 30 september 2021 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
till -7 288 772 SEK (-2 689 082 SEK). Bolagets soliditet per den 30 september 2021 uppgick till 93 % (92 %).

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens upprattande
Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens allmanna r&d BFNAR
2012:1 ’K3".

Antalet anstéllda
Per 2021-09-30 uppgick antalet anstallda till 10 (9).

Kommande finansiella rapporter
Carbiotix upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar planerade
enligt féljande:

Bokslutskommuniké 2021 2022-02-18
Arsredovisning 2022-04-01
Arsstamma 2022 2022-04-22
Kvartalsrapport 1, Q1 2022 2022-05-10
Kvartalsrapport 2, Q2 2022 2022-08-09
Kvartalsrapport 3, Q2 2022 2022-11-08

Avlamnande av delarsrapport
Lund, den 9 november 2021
Carbiotix AB

Styrelsen

For ytterligare information
Tel: +46 (0)46 19 10 00
E-post: info@carbiotix.com



Resultatrakning

2021-07-01

2020-07-01

2021-01-01

2020-01-01

2020-01-01

Rérelseintékter

Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintékter

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av/Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Réanteintékter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Periodens resultat

2021-09-30

32 052
782 693
-8 588
806 157

-154 534
-1157 150
-1612 411

-18 705
-1200
-2 944 001

-2 137 843

-2 137 843
-2 137 843
-2 137 843

2020-09-30

48 352
725275
284 446

1058 073

-38 571
-1030 420
-1987 079

0
-1046
-3 057 116

-1999 043

0
-873
-873

-1999 916
-1999 916
-1999 916

2021-09-30

327 545
2 246 892
7015
2581 452

-527 188
-3 850 424
-5 403 607

-32 634
-5 246
-9 819 099

-7 237 647

0
-8 295
-8 295

-7 245 942
-7 245 942
-7 245 942

2020-09-30

88 226
2989990
1011738
4089 954

-105 604
-3 110 356
-4 741498

0
-2 896
-7 960 354

-3 870 400

0
-5 475
-5 475

-3 875875
-3 875875
-3 875875

2020-12-31

129 823
3 636 668
1013 291

4779782

-189 087
-4 329 213
-6 235 002

0
-4 338

-10 757 641

-5 977 859

0
-5 971
-5971

-5 983 830
-5 983 830
-5 983 830



Balansrakning

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 350 244 9456 654 10 103 332
Patent 383 672 194 856 319 356
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12 733 896 9 651 510 10 422 688

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 271 289 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 271289 0 0
Summa anlaggningstillgangar 13 005 185 9651 510 10 422 688

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4403 6771 0
Skattefordringar 140 715 45588 0
Ovriga fordringar 253 346 161 945 211660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 376 275 0 318 090
Summa kortfristiga fordringar 774739 214 304 529 750
Kassa och bank 12 632 831 10 903 646 7639 640
Summa omsattningstillgangar 13 407 570 11117 950 8169 390
SUMMA TILLGANGAR 26 412 755 20 769 460 18 592 078




Balansrakning, fortsattning

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1233 300 1108 300 1108 300

Fond for utvecklingsutgifter 9193 706 6300 136 6 946 814
10 427 006 7408 436 8055114

Fritt eget kapital

Overkursfond 44729 202 29957 107 29957 107

Balanserad vinst eller forlust -23 353 694 -14 476 294 -15122 972

Periodens resultat efter skatt -7 245 942 -3 875875 -5983 830
14 129 565 11 604 938 8 850 305

Summa eget kapital 24 556 571 19 013 374 16 905 419

Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 0 0 0

Obligationslan 0 25000

Summa langfristiga skulder 0 25000 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 694 492 441174 274 924

Skatteskulder 0 0 149 070

Ovriga skulder 370 997 931774 632 232

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 790 695 358 138 630 433

Summa kortfristiga skulder 1856 184 1731086 1686 659

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 412 755 20 769 460 18 592 078
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Forandring eget kapital 2021-01-01 - 2021-09-30

Bundet eget kapital

Fond for
utvecklings- .
Aktiekapital kostnader Overkursfond

Belopp vid periodens ingang 1108 300 6946 814 29 957 107

Balanseras i ny rékning

Fond for utvecklingsutgifter 1464 199
Nyemission 125000 14 804 850
Emissionskostnader -32 756

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 1233 300 8411013 44729 201

Fritt eget kapital
Balanserat Periodens
resultat resultat
15122972 -5983 830
-5983 830 5983 830
-1 464 199
-7 245942
-22 571001 -7 245942

Forandring eget kapital 2020-01-01 - 2020-09-30

Bundet eget kapital

Fond for
utvecklings- .
Aktiekapital kostnader Overkursfond

Belopp vid periodens ingang 858 300 3310 146 20 249 427

Balanseras i ny rakning

Fond for utvecklingsutgifter 3 636 668
Nyemission 250 000 9750010
Emissionskostnader -42 330

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 1108 300 6 300 136 29 957 107
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Fritt eget kapital
Balanserat Periodens
resultat resultat
-6 078177  -5408 127
-5408 127 5408 127
-3636 668
-3875 875
14476294 -3 875875

16 905 419

0

0

14 929 850
-32 756

-7 245942

24 556 571

12 931 569

0

0

10 000 010
-42 330

-3 875875

19 031 374



Forandring eget kapital 2020-01-01 - 2020-12-31

Bundet eget kapital

Belopp vid periodens ingang

Balanseras i ny rékning
Fond for utvecklingsutgifter
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Aktiekapital
858 300

250 000

1108 300

Fond for
utvecklings-
kostnader

3310 146

3 636 668

6946 814
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Overkursfond
20 249 427

9750010
-42 330

29 957 107

Fritt eget kapital
Balanserat Periodens
resultat resultat
-6078177 -5408 127
-5408 127 5408 127
-3 636 668
-5983 830
15122972 -5983 830

12 931 569

0

0

10000 010
-42 330

-5 983 830

16 905 419



Kassaflodesanalys

2021-07-01 2020-07-01 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01

2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -2 137 843 -1999 043 -7 237 647 -3 870 400 -5 977 859
Aterlaggning avskrivningar 18 705 0 32 634 0 0
Finansiella inbetalningar 0 0 0 0 0
Finansiella utbetalningar 0 -873 -8 295 -5 475 -5 971
Forandring rorelsekapital

Férandring kundfordringar 32 407 -2 926 -4 403 -3 068 3703
Forandring dvriga kortfristiga fodringar 71284 116 418 -240 586 117 174 -266 318
Férandring leverantorsskulder 166 091 184 054 419 568 44 026 -122 224
Forandring dvriga kortfristiga skulder -228 354 539101 -250 043 1028 661 1211759
Kassaflode Iopande verksamhet 2077711 -1163 269 -7 288772 -2 689 082 -5156 910
Investeringsverksamhet

Forvarv avimmateriella tillgangar -803 573 -920 131 -2 311 208 -3 184 846 -3 956 024
Forvarv av materiella tillgangar -80 968 0 -303 923 0 0
Kassafléde investeringsverksamhet -884 541 -920 131 2615131 -3 184 846 -3 956 024

Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 9957 680 14 897 094 9957 680 9957 680
Langfristiga skulder 0 -25000 0 -75000 -100 000
Kassaflode finansieringsverksamhet 0 -9 932 680 14 897 094 9 882 680 9 857 680

Periodens Kassaflode -2 962 252 7849 280 4993 191 4008 752 744 746
Likvida medel vid periodens ingang 15 595 083 3 054 366 7639 640 6 894 894 6 894 894
Likvida medel vid periodens utgang 12 632 831 10 903 644 12 632 831 10 903 646 7639 640
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Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning
ISIN-koder

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

LEl-kod

Carbiotix AB

"CRBX". Aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Aktiernas ISIN-kod ar SE0013016128.
Lund kommun, Skane lan, Sverige
556983-5019

2014-09-05

2014-09-18

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63, Lund

+46 (0) 46-19 10 00
www.carbiotix.com

549300Z1ETTOG79FVU56
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